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PRIIPs/ MiFID 1I/ MiFIR

MiFIDII/PRIIPS/MiFIR-regelverken som implementerades
i januari 2018 med syfte att forbattra konsument- och

investerarskyddet

PRIIPs — 1 januari 2018

PRIIPs-férordningen (Packaged Retail Insurance-based
investment products eller PRIIP) antogs formellt i april 2014
och syftar till en ny standard fér produktinformation (Key
Information Document KID) till icke-professionella investerare
infér investeringsbeslut. Férordningen borjade tillampas den
1januari 2018.

MiFID Il - 3 januari 2018

EU-direktivet som forkortas MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive) innebar att de flesta lander i Europa
far samma grundlaggande regler for bland annat handel med
finansiella instrument. Det finns flera anledningar till regler-
nas uppkomst men en av de viktigaste ar att starka skyddet
for investerare. Den 3 januari 2018 forstarktes lagen ytterli-
gare da MiFID Il inférdes i Europa. Lagforandringen har sitt
ursprung i den finansiella krisen 2008 och det underliggande
syftet med MIFID Il ar att forbattra konsument- och invester-
arskyddet samt att skarpa konkurrensen inom det finansiella
omradet.

MiIFIR — 3 januari 2018

EU-férordningen MiFIR (Markets in Financial Instruments
Regulation) ar den andra hdérnstenen i EU:s regulatoriska
ramverk for finansmarknaden och berdr framférallt 6kande
krav pa att offentliggdra positioner, bud, transaktioner och
rapportering.

Strivo AB 556759 — 1721 ar en MIFID Il Investment firm med
LElI kod 5493001PRPGLOIF5SB56
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Bakgrund

Finanskrisen 2008 blottade svagheter nar det galler finan-
siella marknaders funktion och transparens. Utvecklingen av
de finansiella marknaderna har pavisat behovet av att starka
ramarna for reglering av marknader for finansiella instrument,
dven da handeln pa dessa marknader sker OTC (“over-the-
counter”). Detta i syfte att 6ka transparensen, ge investerare
battre skydd, forstarka fortroendet, ta itu med oreglerade
omraden och sékerstalla att tillsynsmyndigheter far tillréckli-
ga befogenheter for att kunna fullgéra sina uppgifter.

Det rader enighet bland tillsynsmyndigheter och reglerare

pa internationell niva om att svagheter i bolagsstyrningen i
en rad finansiella institut, daribland franvaron av effektiva
kontroller och maktbalanser inom dem, var en faktor som
bidrog till finanskrisen. Overdrivet och oférsiktigt risktagande
kan leda till obestand i enskilda finansinstitut men aven till
systemomfattande problem i medlemsstaterna och globalt.
Felaktigt agerande av foretag som tillhandahaller tjanster for
slutkunder kan leda till negativa effekter fér investerare och
till forlust av fortroende fran investerarnas sida.

PRIIPs Basfaktablad (KID)

Ett basfaktablad (Key Information Document eller KID) riktar
sig till investerare och innehaller basfakta om ett finansiellt
instrument ifall instrumentet ar en sa kallad PRIIP. Basfak-
tabladet ar inte reklammaterial utan istallet innehaller det
information som kravs enligt lag for att hjalpa icke-profes-
sionella investerare att forsta vad en investering i ett finan-
siellt instrument innebar och vilka risker, kostnader samt vilka
mojliga vinster/férluster som kan uppkomma. Icke-profes-
sionella investerare skall tillhandahallas detta basfaktablad
fran och med 1 januari 2018 for PRIIP produkter.

Nar skall basfaktabladet anvéndas?

Basfaktabladet skall anvandas innan investering vid exempel-
vis investeringsradgivning till en icke-professionell invest-
erare. Investeraren skall genom tillgodogdrandet av basfak-
tabladet kunna forstd nyckelinformation och risker om ett
finansiellt instrument samt kunna jamfora det med ett annat
likvardigt finansiellt instrument. Den potentielle investeraren
skall fa tillgang till basfaktabladet i god tid innan invester-
ingsbeslut.

Aven dé& en strukturerad placering eller annan PRIIP produkt
ges ut pa nytt skall ett basfaktablad tillhandahallas invest-
erare. Detta géller exempelvis aktivt handlade strukturerade
placeringar.

Strivos dtagande

Strivo tillhandahaller i rollen som distributér basfaktablad for
alla de berérda finansiella instrument som emittenter pro-
ducerar. Basfaktablad i pdf-format finns tillgangligt pd www.
strivo.se fran 1januari 2018 for strukturerade placeringar.
Basfaktabladet skall alltid tillhandahallas via hemsidan da
forsaljning pagar av ett finansiellt instrument samt bifogas
investerare vid rddgivningstillfallet.

Da Strivo berdrs av reglerna for PRIIPs i Sverige samt star
under Finansinspektionens tillsyn anses Strivo ta hansyn till
reglerna aven om en slutkund &r baserad utanfér Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet (EES).

| rollen som depainstitut tillhandahaller Strivo basfaktablad
fran externa distributérer samt fondfaktablad for externa
fonder. Utdver detta malgruppsklassificerar och riskklassif-
icerar Strivo samtliga instrument som depakunder kan erb-
judas, samt redovisar kostnader och avgifter till kund genom
funktionalitet i inloggat ldge p&d www.strivo.se.

Filéverféring

Strivo har avtal med en tredje part, om tillgang till plattform
for upp- och nedladdning av PRIIPs data i form av EPT (Eu-
ropean PRIIPs Template) och KID dokument. Genom detta
samarbete kan Strivo erhalla och tillhandahalla den informa-
tion som kravs for att Strivo skall kunna tillgodogéra nédvan-
diga data. Andra depéaforande institut kan hdmta data som de
behdver av Strivo i forekommande fall.

Strivo har dven satt upp en SFTP dér vi kommer att ladda
upp nédvéandiga filer for de som dnskar fa information via en
sadan I6sning. Kontakta oss for mer information.

Produktstyrning

Lagen om vardepappersmarknaden innehaller nya krav p& or-
ganisationen av verksamheten hos vardepappersinstitut som
producerar finansiella instrument for forsaljning till slutkunder
(8 kap. 13 och 14 §§ LV). Kraven innebér att vardepappersin-
stitut som producerar finansiella instrument skall ha en pro-
cess for godkdnnande av instrumenten innan de marknads-
fors eller distribueras. Aven varje betydande férandring av
existerande finansiella instrument skall godkannas.

Processen for produktframtagning ska vara utformad s att
institutet for varje finansiellt instrument skall specificera en
faststalld malgrupp av slutkunder. Processen skall sakerstalla
att alla relevanta risker for malgruppen bedéms. Vidare skall
producenten faststalla en distributionsstrategi som ar forenlig
med den faststallda malgruppen. Producenten skall forse
vardepappersinstitut som distribuerar finansiella instrument
med information om det finansiella instrumentet, produkt-
framtagningsprocessen och den faststallda malgruppen. Var-
depappersinstitut som distribuerar finansiella instrument som
produceras av ndgon annan, ska ha adekvata arrangemang
for att fa denna information och for att forstd egenskaperna
hos instrumentet i frdga och den faststallda malgruppen.

Vad innebédr det och vem berdrs?

Produktstyrningskraven reglerar alla steg i produktframtagning-
sprocessen och asyftar att forflytta ansvaret for att det finansiella
instrumentet hamnar i rétt slutkunds hénder fran distributor till
producenten av ett finansiellt instrument. Kraven stalls pa Produ-
center (emittenter), samproducenter och distributérer som berors
av MiFID Il reglerna. | och med MiFID Il férsvinner benamningen
arrangor och istallet anvands enbart producent och distributor for
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att beskriva vem som gor vad.

» Producent ar det vardepappersinstitut som tillverkar, utfor-
mar, utvecklar och ger ut ett finansiellt instrument.

« Distributor ar det vardepappersinstitut som erbjuder, re-
kommenderar eller saljer sddana finansiella instrument.

En distributor kan ocksé klassificeras som samproducent

om distributéren producerar instrumentet tillsammans med
producenten. Detta skall da regleras i avtal. Strivo ar klas-
sificerad som en distributér och &r saledes inte ansvarig for
alla steg i produktgodkannandeprocessen men Strivo bistar
producenten i produktframtagningsprocessen samt i uppfél-
jningsarbetet. For detta arbete tar Strivo betalt av slutkunden
genom ett courtage.

Producentens dtagande

En producent av ett finansiellt instrument maste implement-
era foljande delar i sin verksamhet for att anpassa till de nya
produktstyrningskraven:

» Utforma en gedigen process fér produktframtagning ink-
luderande en generell malgruppsklassificering, riskklassifi-
cering, stresstestning m.m. samt en relevant distributions-
strategi.

Lépande utvardera utgivna finansiella instrument for att
sakerstalla att instrumentet fortfarande ar anpassat for
initialt definierad malgrupp, exempelvis vid kredithandelse
eller barridgrevent och i férekommande fall utféra lamplig
atgard.

Organisatoriska atgarder inkluderande utbildning av
personal och personer som tillhandahaller information till
slutkund om finansiella instrument, hantering av intresse-
konflikter m.m.

Rutiner for att forsékra sig om att all relevant information
om ett finansiellt instrument gors tillgangligt en distributor
samt att distributdren ar inférstadd med vad det innebéar
for att kunna formedla det finansiella instrumentet till en
slutkund.

Strivo har gjort relevanta dtgarder i sin interna policy samt
tagit fram rutiner for att kunna mota det eventuella dtagande
som alaggs Strivo i sin roll som distributor.

Distributérens dtagande

En distributor av ett finansiellt instrument maste implement-
era féljande delar i sin verksamhet for att anpassa till de nya
produktstyrningskraven:

- Utforma en specifik malgruppsklassificering for sina slut-
kunder oavsett om producenten har utformat en generell
malgrupp eller inte samt tillse att den specifika malgruppen
distribueras med relevant distributionsstrategi.

« Tillse att distributoren tillhandahalls all relevant informa-
tion om ett finansiellt instrument fran producenten for att
instrumentet skall kunna distribueras i enlighet med specifik
malgrupp.

* Regelbundet se 6ver arrangemang for produktstyrning for

att sékerstalla korrekta malgrupper och i férekommande fall
justera malgrupperna.

* Regelbundet se dver produkter och tjanster som tillhan-
dahalls slutkunder for att sakerstéalla att de &r i linje med
relevant malgrupp.

Strivo har gjort relevanta atgéarder i sin interna policy samt
tagit fram rutiner for att kunna méta det dtagande som aléaggs
Strivo i sin roll som distribut6r respektive depainstitut. Via
kundens depainloggning har Strivo byggt in funktionalitet
som innebdr att en slutkund inte kan handla instrument innan
han eller hon har besvarat ett webbformular med fragor som
syftar till att géra en malgruppsklassficering av slutkund.
Slutkunden kan déarefter via sin depainloggning se vilken
malgrupp han eller hon tillhor. Malgruppsklassificering sker
for alla slutkunder oavsett om distributionen sker via online-
handelsplattformen eller direktkunder utanfér onlinehandel-
splattformen.

Komplexa & icke-komplexa finansiella instrument

Begreppet komplexitet inom MiFID Il avser finansiella instru-
ment som med hansyn till instrumentens konstruktion och risk
med mera, ska klassificeras som icke-komplexa eller kom-
plexa. Icke-komplexa instrument kan under vissa forutsat-
tningar handlas execution only utan passandebeddmning.
Execution only betyder att Strivo kan utféra transaktion direkt
pa slutkunds begéaran. Borsnoterade aktier ar ett exempel pa
finansiella instrument som i regel anses vara icke-komplexa.
Nar slutkund lagger order i ett icke-komplext instrument,
sadsom aktier, obligationer och de allra flesta fondandelar,
genomfdrs affaren utan att Strivo provar om affaren ar pas-
sande. Nar slutkund ldgger order i ett komplext instrument,
exempelvis strukturerade placeringar, optioner, terminer och
warranter, maste Strivo sakerstalla att slutkund har tillracklig
kunskapsniva att forstd innebérden med en investering i det
finansiella instrumentet.

Slutkund behover darfér genomga en utdkad pas-
sandebeddmning. Den utdkade beddmningen gors endast
forsta gangen slutkund handlar med ett komplext instrument.
Bedodmningen ger sedan slutkund maojlighet att handla i kom-
plexa finansiella instrument utifrdn den kunskap och erfaren-
het som angivits i bedomningen, vilket innebar att slutkund
endast kommer kunna handla i finansiella instrument dar
slutkund innehar tillracklig kunskap och erfarenhet.
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Malgruppsdefinitioner

En producent/distributdr skall i produktframtagningspro-
cessen vid beddmning av en slutkunds behov, egenskaper
och mal ta hansyn till om slutkunden &r en icke-professionell
kund, en professionell kund eller en jambodrdig motpart, samt
till slutkundens:

* Risktolerans

» Formaga att bara forluster

» Kunskaper och erfarenheter
* Investeringsmal

En producent/distributdr av ett finansiellt instrument ska
ocksa, nar det faststaller avgiftsstrukturen for det finansiella
instrumentet, sakerstalla att:

 Kostnader och avgifter &r férenliga med malgruppens be-
hov, egenskaper och mal

* Avgifterna inte undergraver det finansiella instrumentets
férvantade avkastning

« Avgiftsstrukturen ar tillrackligt transparent for malgruppen

« Avgiftsstrukturen dven utdéver vad som anges i punkter
ovan ar lamplig for malgruppen

Som en del i denna beddmning skall en producent/distributor
aven identifiera vilka typer av slutkunder for vilka det finan-
siella instrumentet inte passar, en sa kallad negativ malgrupp,
samt identifiera relevanta distributionsstrategier for instru-
mentet.

Strivos definition av méalgrupper

Inom branschen har det skett ett gediget sjalvregleringsar-
bete bade i Sverige och i évriga Europa for att pa bésta satt
mota de nya krav som stélls pd marknadsaktorer. Strivo har
varit deltagande i detta arbete genom att férséka harmoni-
sera exempelvis malgruppsdefinitioner till att dverensstamma
inom EES.

Strivo har ett definierat ramverket for specifika malgrupper
i enlighet med den harmonisering som skett i branschen.
Strivo utgar frén foéljande definitioner:

* Kundkategorisering

« Kunskapsniva

« Férmaga att béara forlust
* Risktolerans

« Avkastningsmal

» Placeringshorisont

Dérefter har Strivo aven definierat distributionsstrategier
samt negativa malgrupper.

Kundkategorisering

* |cke-professionell
* Professionell
e Jambordig motpart

Kunskapsniva

Kunskap och/ eller yrkesméssig erfarenhet om finansiella
marknader tilldter en investerare att handla ett bredare utbud
av finansiella instrument. Ju hégre kunskap och/eller

erfarenhet en investerare har desto storre utbud tillganglig-
gors. Strivo har definierat tre huvudsakliga nivaer av kun-
skapsniva for att komma at Strivos fulla utbud av investering-
smojligheter:

* Bas: Ingen kunskap om, eller erfarenhet av finansiella
marknader eller investeringar i finansiella instrument

« Informerad: Viss kunskap om, och/eller begréansad erfaren-
het av finansiella marknader eller investeringar i finansiella
instrument

* Avancerad: God kunskap om, och/eller erfarenhet av finan-
siella marknader eller investeringar i finansiella instrument

Férmaga att bdra férlust (férlustprocent)

Strivo har definierat tre nivaer av forméaga att bara forlust. En
hog formaga att bara forlust innebér att hela det investerade
kapitalet kan riskeras.

* Lag: (0%) Investerare har 1dg formaga att bara férluster
férknippade med investeringen och ar beroende av sitt
kapital for sin livsstil och planerade projekt

* Medel: (0-25%) Investerare har relativt god forméga att béra
forluster forknippade med investeringen och ar endast i
viss utstrackning beroende av sitt kapital for sin livsstil och
planerade projekt

* HOg: (0-100%) Investerare har god férmaga att bara forlus-
ter forknippade med investeringen och ar inte beroende av
sitt kapital for sin livsstil och planerade projekt

Risktolerans

Investerare vars risktolerans dverensstammer med ett finan-
siellt instruments riskniva/ riskklass ingar i positiv malgrupp.
Ar instrumentets riskniva/ riskklass hégre an investerares
risktolerans kategoriseras investerare som negativ malgrupp.
Risktoleransen utgér fran foljande fyra kategorier:

* Konservativ: Motsvarar investering dar investerare premier-
ar 1&g risk fore avkastningspotential

* Balanserad: Motsvarar investering dar investerare sdker en
god balans mellan risk och avkastningspotential

* Opportunistisk: Motsvarar investering dar investerare soker
hdgre avkastningspotential genom att ta 6kade risker till
lagre skydd

* Spekulativ: Motsvarar investering dar investerare premierar
framforallt hég avkastningspotential till hdg risk
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Avkastningsmal

Strivo har definierat fem olika 6vergripande avkastningsmal
som passar olika typer av investerare beroende av vilken
avkastningsprofil som eftersoks. Avkastningsmalen ar inte
uttdmmande och en investerare kan ha ett flertal olika mal
med sin investering, dock aldrig avkastningsmal som motsat-
ter varandra for den enskilda investeringen.

« Bevarande: Fokus péa att bevara investerat kapital framfor
god vardetillvaxt

« Tillvaxt: Fokus pd vardetillvaxt av investerat kapital

* Kassafléde: Fokus pa I6pande utbetalning i form av kupong-
er eller ranteutbetalningar

« Riskhantering: Fokus pa att begransa identifierade risker i
en investeringsportfélj

« Havstang: Fokus pa att 6ka exponeringen mot en finansiell
marknad utan att dka investerat kapital

Placeringshorisont

En investerings placeringshorisont beror pa ett flertal olika
faktorer sdsom exempelvis fortida aterbetalningsmojlighet
och likviditet. Strivo har definierat fem huvudsakliga placer-
ingshorisonter:

« Mycket kort, <1 ar: Investerare kan ej avvara kapitalet
under namnvard tid och stéller hoga krav pa investeringens
likviditet

« Kort, 1- 3 ar: Investerare kan avvara kapitalet under en
period av 1-3 &r

* Medel, 35 ar: Investerare kan avvara kapitalet under en
period av 3-5 ar

« Lang, >5 ar: Investerare kan avvara kapitalet under minst 5
ar och/eller staller 1dga krav pé investeringens likviditet.

« Till férfallodatum: Investerare kan avvara kapitalet fram till
placeringens forfallodatum

Distributionsstrategier

A. Distribution i egen regi (Execution only — utan pas-
sandebeddmning)

B. Distribution i egen regi (Execution only — med pas-
sandebeddmning)

C. Distribution via mellanhander (investeringsradgivning via
radgivare — med lamplighetsprovning)

D. Portfoljférvaltning

Dessa distributionsstrategier kan komma att féréndras dver

tiden da ny teknik eller nya affdrsomraden skapar behov av
att definiera nya distributionskanaler.
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Malgrupper depdinstitut

Strivo har definierat totalt 7 malgrupper i sin roll som depainstitut med utgangspunkt i det ramverk som branschen tagit fram
och den kunskap som Strivo har om sina specifika malgrupper av kunder. Strivo kommer att noggrant utvardera de faststallda
malgrupperna och justera dessa om behov uppstar. Nedanstdende malgruppsindelning avser icke-professionella kunder. Pro-
fessionella kunder samt jambdrdiga motparter kan handla alla bolagets instrumenttyper utan att hansyn tas till malgruppsin-
delning. Se vidare blankett 5250 pa www.strivo.se for mer information angdende malgruppsindelningsdefinitioner.

Mal-
grupp

Distributions-

strategi Kriterier Uppfyllida

Instrumenttyp

7

Kunskapsniva:
Formaga att béra forlust: ...

Behover alltid
foregas av

radgivning eller Risktolerans: ...
passande- AVKastningSMak .........coo......
pedomning. Placeringshorisont..............
(komplexa instru-

menttyper)

Avancerad

Hog

Spekulativ

Tillvaxt, Kassaflode, Havstang
Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

 Strukturerade produkter med Strivos
Malgrupp V-V

» Enskilda onoterade aktier

« Foretagsobligationer med Strivos Mal-
grupp VIII-XI

» ETN/ETF med havstang (Bull-Bear cert. mfl)

* Private Equity-fonder (onoterad AlF)

Kunskapsniva:
FGrmaga att béra forlust: ...
Risktolerans: ..........ccc.....
Avkastningsmal:..
Placeringshorisont:

.. Tillvaxt, Kassaflode

Informerad
Hog
Opportunistisk

Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

 Strukturerade produkter/ETN med
Strivos Malgrupp IlI

» Noterade Preferensaktier

- Foretagsobligationer med Strivos Mal-
grupp VI

 Noterade Vinstandelslan med riskniva 4-7

« AlF-fonder med riskniva 4-7

Kunskapsniva:
F6rmaga att béra forlust: ...
Risktolerans:
Avkastningsmal:..

.. Bevarande, Tillvaxt, Kassaflode
.. Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

Informerad
Medel
Balanserad

« Strukturerade produkter/ETN med
Strivos Malgrupp |l

« Noterade Vinstandelslan med riskniva 2-3

» AIF-fonder med risknivé 2-3

Informerad

Lag

Konservativ

Bevarande
Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

 Strukturerade produkter/ETN med
Strivos Malgrupp |

» Foretagsobligationer med Strivos
Malgrupp VI,

« Noterade Vinstandelslan med riskniva 1

« AlF-fonder med riskniva 1

Placeringshorisont:
KUNSKAOSNIVE: .....vooeveevernan
F6rmaga att béra forlust: ...
Risktolerans: .........ccu...
Avkastningsmak...................
Placeringshorisont...............
Behover inte KUnskapsniva: ......................
foregas av Forméga att béra forlust: ...
radgivning. Risktolerans: .............c.........
(icke-komplexa Avkastningsmak..............
instrumenttyper) Placeringshorisont..............

Bas

Hog

Opportunistisk

Tillvaxt, Kassaflode
Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

* UCITS/ETF-fonder samt svenska spe-
cialfonder med riskniva 4-7

« Enskilda noterade aktier pd MTF/
Reglerad marknad

Kunskapsniva:
Férmaga att béra forlust: ...
Risktolerans:

Bas

Medel

Balanserad

Bevarande, Tillvaxt, Kassaflode
Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

* UCITS/ETF-fonder samt svenska spe-
cialfonder med riskniva 2-3

Kunskapsniva:
FGrmaga att béra forlust: ...
Risktolerans:

Bas

Lag

Konservativ

Bevarande, Kassaflode
Kundspecifikt/Instrumentspecifikt

* UCITS/ETF-fonder samt svenska spe-
cialfonder med riskniva 1

« Statsobligationer eller finansiellt instru-
ment med motsvarande kreditvardighet

Kunskapsniva

Avancerad

Informerad

Bas

Riskniva/Riskklass

Risk 1-7.

Behover alltid foregas av radgivning
eller passandebedémning.

Ger tillgang till fler
investeringsmojligheter.

Risk 1-7.

Behover inte foregds av radgivning.
Ger tillgang till farre
investeringsmojligheter.

* Hog férmaga att bara forlust
* God férméaga att bara forlust
Lag forméaga att bara forlust
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Malgrupper Strukturerade Placeringar

Strivo har definierat totalt fem malgrupper i sin roll inom produktframtagningsprocessen av strukturerade placeringar med
utgangspunkt i det ramverk som branschen tagit fram och den kunskap som Strivo har om sina specifika malgrupper. Strivo
kommer dock att noggrant utvardera de faststéllda malgrupperna och justera dessa om behov uppstar. Se vidare blankett
5240 pd www.strivo.se for mer information angdende malgruppsindelningsdefinitioner.

Malgrupp | Malgrupp IV

Kunskapsniva: Informerad Kunskapsnivé: Avancerad
Férmdéga att bdra forlust: Lag Férméga att bara forlust: Hog

Risktolerans: Konservativ (SRI 1-2) Risktolerans: Spekulativ (SRI 6-7)
Avkastningsmal: Bevarande Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassafléde
Placeringshorisont: Kundspecifikt Placeringshorisont: Kundspecifikt
Exempel p& produkt: 100 % kapitalskydd Exempel p& produkt: Trancherade Kreditobligationer
Distributionsstrategi: B-D Distributionsstrategi: B-D

Malgrupp Il Malgrupp V

Kunskapsnivé: Informerad Kunskapsnivé: Avancerad
Férméga att bdra forlust: Medel Férméga att bara forlust: Hog

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:
Exempel pd& produkt:

Distributionsstrategi:

Malgrupp Il

Balanserad (SRI 2-3)

Bevarande, Tillvaxt, Kassafléde
Kundspecifikt

75 % < &terbetalningsskydd <100 %
B-D

Kunskapsniva:

Férméga att bdra forlust:

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:
Exempel pd& produkt:

Distributionsstrategi:

Informerad

Hog

Opportunistisk (SRI 4-6)

Tillvaxt, Kassafldde

Kundspecifikt

Autocadll, Réntebevis eller Indexbevis
B-D

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:
Exempel p& produkt:

Distributionsstrategi:

Spekulativ (SRI 6-7)

Tillvaxt, Kassafléde, Havstang
Kundspecifikt
Marknadswarrant

B-D

For strukturerade produkter innebar kunskapskravet mer specifikt att en investerare har den niva av kunskap som anges nedan:

Bas

Ingen kunskap om eller erfarenhet av investeringar i finansiel-

la instrument d. v. s.:

Ingen kunskap om, eller erfarenhet av, investeringar i struk-

turerade placeringar

Ingen eller begransad kunskap om och/eller erfarenhet av

finansiella marknader
Informerad

Viss kunskap om och / eller begrénsad erfarenhet av investe-

ringar i finansiella instrument, d. v. s.:

Kunskap om vilka faktorer som paverkar prissattningen i de
underliggande tillgdngarna i den strukturerade placeringen
Formaga att forstd fordelarna med diversifiering, nivan av
kapitalskydd samt kursfallsskydd om relevant

Forstaelse for motpartsrisk / kreditrisk och hur detta p&verkar

risken i den strukturerade placeringen

Forstaelse for investeringscaset och vad som driver risk och

mojligheter

Viss kunskap om och/eller erfarenhet av finansiella marknader

Avancerad

God kunskap om och / eller erfarenhet av investeringar i
finansiella instrument, d. v. s.:

God kunskap om vilka faktorer som paverkar prissattningen i de

underliggande tillgdngarna i den strukturerade placeringen

God férméaga att forsta fordelarna med diversifiering, nivan av

kapitalskydd samt kursfallsskydd om relevant

God forstaelse for motpartsrisk / kreditrisk och hur detta
paverkar risken i den strukturerade placeringen

God forstaelse for investeringscaset och vad som driver risk

och mojligheter

Kunskap om vilka faktorer som paverkar prissattningen i de
komponenter som strukturerade placeringar bestar av
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Malgrupper Féretagsobligationer

Strivo har definierat totalt sex malgrupper i sin roll inom produktframtagningsprocessen av féretagsobligationer med utgéng-
spunkt i det ramverk som branschen tagit fram och den kunskap som Strivo har om sina specifika malgrupper. Strivo kommer
dock att noggrant utvardera de faststallda malgrupperna och justera dessa om behov uppstar. Se vidare blankett 5280 pa

www.strivo.se for mer information angaende malgruppsindelningsdefinitioner.

Malgrupp VI

Malgrupp IX

Kunskapsnivé:

Férméga att bdra forlust:

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel pd& produkt:

Distributionsstrategi:

Malgrupp VII

Informerad

Lag

Konservativ (Riskklass 2)
Bevarande
Kundspecifikt

Féretagsobligationer med hég
kreditvardighet (AAA -> BBB-)

B-D

Kunskapsniva:

Férméga att bdra forlust:

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel pd& produkt:

Distributionsstrategi:

Malgrupp VIII

Informerad

Hog

Opportunistisk (Riskklass 3)
Tillvaxt, Kassafldde
Kundspecifikt

Féretagsobligationer med &g
kreditvardighet (BB+ -> B-)

B-D

Kunskapsnivé:

Férméga att bara forlust:

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel p& produkt:

Avancerad

Hog

Spekulativ (Riskklass 5)
Tillvéxt, Kassafléde
Kundspecifikt

Féretagsobligationer som saknar
officiell kreditvardighet och har > 5
&rs verksamhetshistorik

Kunskapsniva:

Férméga att bdra forlust:

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel pd& produkt:

Distributionsstrategi:

Avancerad

Hog

Spekulativ (Riskklass 4)
Tillvaxt, Kassafldde
Kundspecifikt

Féretagsobligationer med valdigt
l&g kreditvardighet (CCC+ -> CC)

B-D

Distributionsstrategi: B-D
Malgrupp X

Kunskapsnivé: Avancerad
Férméga att bara forlust: Hog

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel p& produkt:

Spekulativ (Riskklass 6)
Tillvéxt, Kassafléde
Kundspecifikt

Féretagsobligationer som saknar
officiell kreditvardighet och har 2<5
&rs verksamhetshistorik

Distributionsstrategi: B-D
Malgrupp XI

Kunskapsniva: Avancerad
Férméga att bdra forlust: Hog

Risktolerans:
Avkastningsmal:
Placeringshorisont:

Exempel p& produkt:

Distributionsstrategi:

Spekulativ (Riskklass 7)
Tillvéxt, Kassaflode
Kundspecifikt

Féretagsobligationer som saknar
officiell kreditvardighet, och har
mindre &n 2 &rs verksamhetshistorik

B-D

For foretagsobligationer innebar kunskapskravet mer specifikt att en investerare har den niva av kunskap som anges nedan:

Bas

Ingen kunskap om eller erfarenhet av investeringar i finansiel-
lainstrument, d. v. s.:

Ingen kunskap om, eller erfarenhet av, investeringar i foretag-
sobligationer

Ingen eller begransad kunskap om och/eller erfarenhet av
finansiella marknader

Informerad

Viss kunskap om och / eller begransad erfarenhet av investe-
ringar i finansiella instrument, d. v. s.:

Formaga att forsta fordelarna med diversifiering samt de
villkor som angetts for obligationslanet

Forstaelse for motpartsrisk / kreditrisk och hur detta paverkar
risken i obligationslanet

Forstaelse for investeringscaset och vad som driver risk och
mojligheter

Viss kunskap om och/eller erfarenhet av finansiella marknader
Avancerad

God kunskap om vilka faktorer som paverkar prissattningen i
de underliggande tillgdngarna i

obligationslanet, d. v. s.:

God férméga att forsta fordelarna med diversifiering samt de
villkor som angetts for obligationslanet

God forstaelse for motpartsrisk / kreditrisk och hur detta
paverkar risken i obligationslanet

God forstaelse for investeringscaset och vad som driver risk
och mojligheter

God kunskap om och/eller erfarenhet av finansiella marknader

10
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Malgrupper Portféljférvaltningstjéinst Fundroid

Strivo har definierat totalt en malgrupp i sin roll inom produktframtagningsprocessen av portféljférvaltningstjénsten Fundroid
med utgangspunkt i det ramverk som branschen tagit fram och den kunskap som Strivo har om sina specifika malgrupper.
Strivo kommer dock att noggrant utvardera de faststéllda malgrupperna och justera dessa om behov uppstar. Se vidare blan-
kett 5290 pa www.strivo.se for mer information angdende malgruppsindelningsdefinitioner.

Malgrupp 3

Kunskapsnivé: Bas

Férméga att bdra forlust: Hog

Risktolerans: Opportunistisk (SRI 4-6)

Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassafldde

Placeringshorisont: Medel

Exempel p& produkt: Fundroid investerar i UCITS-fonder
med olika risknivéer

Distributionsstrategi: D

For portfoljforvaltningstéansten Fundroid innebar kunskapskravet mer specifikt att en investerare har den niva av kunskap som
anges nedan:

Bas

Ingen kunskap om, eller erfarenhet av finansiella marknader
eller investeringar i finansiella instrument
Informerad

Viss kunskap om, och/eller begransad erfarenhet av finan-
siella marknader eller investeringar i finansiella instrument
Avancerad

God kunskap om, och/eller erfarenhet av finansiella marknad-
er eller investeringar i finansiella instrument

1
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Negativ méalgrupp

Negativ malgrupp definierar vilka investerare placeringen inte
riktar sig till och innebar:

1. Investerare har en lagre risktolerans &n placeringens
malgrupp

2. Investerares formaga att bara forlust ar lagre an placerin-
gens malgrupp

3. Investerare har en lagre kunskap/erfarenhet én placerin-
gens malgrupp

4. Placeringar utan kapitalskydd/,&terbetalningsskydd kan
inte séljas till en investerare som har Avkastningsmal
Bevarande

5. Investerares placeringshorisont ar avsevart kortare an
placeringens 16ptid

Ett finansiellt instrument far inte distribueras till en malgrupp
for vilken instrumentets angivna malgrupp ar negativ i forhal-
lande till investerares malgrupp.

Aterrapportering

Eftersom producenten ar skyldig att I6pande utvardera de
finansiella instrument som ges ut samt tillse att instrument-
en salts till ratt malgrupp av slutkunder, kravs det att dis-
tributéren aterrapporterar till producenten pa forfragan eller
pa férekommen anledning. Detta hanger framforallt samman
med negativa malgrupper.

Aven finansiella instrument som beddms vara i negativ mél-
grupp for en kund kan komma att accepteras om instrument
passar in i kundens portfélj. Om portféljen medger att kunden
befinner sig inom exempelvis "ratt” riskniva bedéms det
finansiella instrumentet inte vara i en negativ malmarknad.

Varje avsteg fran specificerad malgrupp vid distribution av
ett finansiellt instrument med vikt pa ifall en slutkund har
investerat i en placering som ingér i en for kunden negativ
malgrupp maste dokumenteras av distributéren. Detta skall
sedan aterrapporteras till producenten. Dokumentering sker
via kryssruta i teckningsanmaélan samt via radgivningsdoku-
mentationen for respektive vardepappersinstitut.

Aterrapportering sker i ett forsta steg via teckningsanmalan
for Strivos strukturerade placeringar. Strivo kommer dven att
ha en &rlig utvardering eller p& forekommen anledning och via
enkatutskick till utvalda distributoérer. Strivo kommer ocksé att
aterkoppla till producent arligen eller pa forekommen anled-
ning det resultat som kommer fram av utvarderingen.

Filéverforing

Strivo har avtal med tredje part, om tillgang till plattform for
upp- och nedladdning av MiFID Il data i form av EMT (Euro-
pean MiFID Il Template). EMT filen innehaller produktstyrn-
ingsinformation samt kostnader och avgifter. Genom detta
samarbete kan Strivo erhalla och tillhandahalla den informa-
tion som kravs for att Strivo skall kunna tillgodogoéra sig néd-
vandiga data samt att andra depaférande institut kan hdmta
data som de behdver av Strivo i forekommande fall.

Strivo har aven satt upp en SFTP fér uppladdning av nédvan-
diga filer for de som 6nskar fa information via sddan I6sning.

Fond/ETF
EMT-filer for ett stort urval av fonder och ETF:er tillhandahalls
via Morningstar som Strivo har skrivit avtal med.

Strukturerade placeringar

EMT-filer for strukturerade placeringar fran relevanta produ-
center/emittenter tillhandahalls via Regulatory Exchange eller
direkt fran emittent.

Ovrigt

Ovriga instrument som Strivo kan behdva tillhandahalla
EMT-filer for i sin roll som depainstitut, kommer att hamtas
fran olika samarbetspartners eller via relevanta plattformar.

12
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Transparens for kostnader och avgifter

MIFID Il kraver att alla kostnader och avgifter for en investeringstjanst eller ett finansiellt instrument redovisas pa en sé kallad
ex-ante och ex-post basis. Dessutom kraver PRIIPs att vissa kostnader och avgifter for en PRIIP redovisas via basfaktabladet,

dock som grundregel enbart innan en investering.

Ndr skall kostnader & avgifter redovisas?

Tidpunkt och syfte med redovisningen skiljer sig ndgot bade inom MiIFID Il samt mellan MiFID Il och PRIIPs, se tabell nedan:

Typ

MiFID I

PRIIPs

Kundkategori

Typer av kostnader

Referensbelopp

Syfte med kostnadsredovisning

Tid fér redovisning

Icke-professionell, professionell, jtmbordig mot-
part

Produktkostnader, kostnader relaterade till invest-
eringstjanster

Investeringsbelopp, antal eller nominellt belopp

Informera slutkund om uppskattade kostnader och
avgifter fér produkten eller tjcinsten

Redovisning sker innan investering (ex-ante) och

Icke-professionell
Produktkostnader

EUR 10 000 eller motsvarande

Syfte ar att som slutkund kunna jamfora olika
produkter & medféljande risker

Redovisning sker i god tid innan investering

bdr dé tas upp i exempelvis rddgivningsdokumen-
tation samt efter investering (ex-post) pd regelbun-
den basis, exempelvis arligen

Ex-ante

Under MIFID Il skall distributdren informera sina kunder innan en transaktion om totala kostnader som medfdljer en viss pro-
dukt eller tjanst sa kallade ex-ante. Dessa kostnader skall redovisas innan en investering och innefattar kostnader for pro-
duktion, distribution m.m. och i EMT filen for respektive finansiellt instrument framgar kostnaderna for produktionen. Strivo
redovisar kostnader och avgifter innan investering via funktionalitet pa var onlineplattform.

Ex-post

Utoéver redovisning av ex-ante kostnader sa skall det pa regelbunden basis, i Strivos fall arligen, redovisas ex-post kostnader,
dvs. alla de aggregerade kostnader for produkter och tjanster som en slutkund betalat under aret. Denna sammanstéalining
skall respektive depaférande institut tillhandahalla en kund i efterhand. Dessa kostnader avser de faktiska kostnader som en
transaktion innefattat. Kostnaderna skall dven illustrera de effekter som dessa kostnader har haft p& avkastningen for invest-
eringen. Strivo avser att redovisa faktiska kostnader och avgifter for relevanta transaktioner pa depaniva arligen.

Ex-ante/Ex-post kostnader for investeringstjénst samt finansiellt instrument

Nedanstdende tabell dskadliggor kostnader och avgifter vid tillhandahallande av en investeringstjanst:

Typ Beskrivning Exempel

Engéngsavgifter Alla kostnader och avgifter som tillfallit Insattningsavgift, avslutsavgift
VP-institutet i bérjan eller pé slutet av invest-

eringstjéinsten

Lépande avgifter

Alla transaktionskostnader

Alla avgifter avseende relaterade tjénster

Performance baserade avgifter

Alla I6pande kostnader och avgifter som
tillfallit VP-institutet for investeringstjénsten

Alla kostnader och avgifter avseende
transaktioner inom ramen for investeringst-
jénsten

Alla 6vriga avgifter som inte &r med ovan

Performance baserade avgifter

Férvaltningsavgift, rddgivningsavgift

Mdaklaravgifter, plattformsavgifter, skatter,
valutavaxlingsavgifter

Ovriga avgifter

Performance baserade avgifter

13
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Nedanstdende tabell dskadliggér kostnader och avgifter vid tillhandahallande av ett finansiellt instrument:

Typ

Beskrivning

Exempel

Engéngsavgifter

Lépande avgifter

Alla transaktionskostnader

Alla kostnader & avgifter som tillfallit VP-insti-
tutet i borjan eller pé slutet av investeringen

Alla I6pande kostnader & avgifter som tillfallit
VP-institutet fér investeringen

Alla kostnader & avgifter avseende transak-

Engangsersattningar, upfront, strukturering-
savgift, distributionsavgift

Férvaltningsavgift, rédgivningsavgift, finan-
sieringskostnad

Méklaravgifter, plattformsavgifter, skatter,

tioner inom ramen for investeringen

Performance baserade avgifter

Tredjepartsersattningar
och andra avgifter

Nar det galler tredjepartsersattningar regleras detta i 9 kap
21 § LVPM. Regeln gaéller tredjepartsersattningar som lamnas
eller tas emot av ett vardepappersinstitut i samband med
tillhandahallande av alla typer av investeringstjanster och
sidotjanster och innebar att ett vardepappersforetag inte

far betala eller ta emot ersattning eller tillhandahalla eller ta
emot en forman fran ndgon annan an kunden, om inte kunden
informeras om ersattningen och ersattningen ar utformad for
att hoja kvaliteten pa den berdrda tjansten samt inte hindrar
foretaget fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens
intressen. Regeln &r inte tilldmplig pa ersattningar som mo-
jliggor eller kravs for att utfora en investeringstjanst, sdsom
depakostnader, avvecklingskostnader, borsavgifter, rattsliga
avgifter eller arvoden och som innebar att de inte kan std i
strid med den Overgripande skyldigheten att agera hederligt,
rattvist och professionellt i enlighet med kundens intressen.
Om erséattningen inte ar kvalitetshdjande och dadrmed strider
mot att tillvarata kundens intressen, ar den férbjuden.

Ett vardepappersinstitut som i samband med att det tillhand-
ahaller investeringstjanster eller sidotjanster till en slutkund,
tillhandahaller eller tar emot ersattning, eller tillhandahaller
eller tar emot formaner till eller fran ndgon annan &n slut-
kunden, ska kunna visa att alla ersattningar eller férmaner
som tillhandahalls eller tas emot av institutet &r utformade for
att hoja kvaliteten pa investeringstjansten eller sidotjansten
till slutkunden genom att:

» Fora en intern forteckning dver alla ersattningar och
formaner som institutet tillhandahaller eller tar emot av en
tredje part i samband med tjansterna, och

» Dokumentera hur de ersattningar och formaner som insti-
tutet tillhandahaller eller tar emot, hojer kvaliteten pa de
tjianster som tillhandahalls kunden.

Performance baserade avgifter

valutavaxlingsavgifter

Performance baserade avgifter

Vad dr tredjepartsersdttningar?

Tredjepartsersattningar eller incitament ar alla de ersattning-
ar som ett vardepappersinstitut tar emot men dar betalningen
inte kommer direkt fran kunden utan istéllet ifran en tredje
part. Detta kan exempelvis vara inbyggda provisioner fran
forsakringar, fondinnehav eller strukturerade placeringar
m.m.

Vad dr inte tredjepartsersattningar?

Den del av ersattningar som betalas direkt av en slutkund
klassificeras inte som tredjepartsersattningar och kan exem-
pelvis vara transaktionsavgifter, courtage eller andra form-
edlingsarvoden avtalade mellan slutkund och distributor.

Provisionsforbud for vem?

Ett vardepappersinstitut som, i samband med att institutet
tillhandahaller oberoende investeringsradgivning eller port-
foljférvaltning till en slutkund ar inte berattigade att ta emot
tredjepartsersattning. Om vardepappersinstitutet tar emot en
ersattning eller en forman fran en tredje part, eller en person
som agerar for en tredjeparts réakning, ska denne 6verféra
den erséattning eller forman som institutet erhaller frén tredje
parten till slutkunden. Institutet ska déverféra ersattningen
eller formanen till slutkunden sa snart det ar méjligt efter att
institutet har tagit emot ersattningen eller férmanen.

Kvalitetshéjande atgérder

Strivo och de distributdérer som Strivo har avtal med gor ett
stort antal arbetsuppgifter bade initialt vid produktframtag-
ningsprocessen samt I6pande under |6ptidens gang for att
forhoja kvaliteten av en investeringstjanst eller for ett finan-
siellt instrument. Detta skall Strivo och distributér dokument-
era och pavisa for att kunna erhalla tredjepartserséattning.
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Kvalitetshéjande atgdrder Strivo:

« Idégenerering och produktframtagning

- Tillser att personal har specialistkompetens och erfaren-
het for att uppna basta resultat for slutkunden

- Krav pa Swedsec licensiering for specialister

- Kénner bolagets malgrupper av slutkunder battre och kan
darmed specificera tydliga krav

- Analyserar marknader och finansiella instrument

- Genererar idéer som prisas och testas med vara samar-
betspartners (emittenter)

- Producerar marknadsféringsmaterial som trycks och
distribueras

- Tar in pris fran ett flertal motparter vid upphandling av
placeringar och instruerar emittent om vem de ska handla
med

- Hanterar all administration med emissioner som emittent-
en inte behdver gora

- Tillhandahaller ett brett utbud av produkter och tjanster
inom olika kategorier av finansiella instrument

 Produktspecifika atgérder

- Erbjuder placeringar i poster om 10 000 kr till icke-pro-
fessionella slutkunder som annars bara forbehalls storre
institutioner eller férmogna privatpersoner

- Erbjuder placeringar i marknader/exponeringar som an-
nars kan vara mycket svaratkomliga for icke-professionel-
la slutkunder

- Erbjuder kostnadsfri depd/investeringssparkonto for
férvaring av finansiella instrument

- Brett utbud av olika marknadsexponeringar inom olika
riskkategorier

- Likvid handel i andrahandsmarknaden genom att struktur-
erade produkter samt dvriga skuldinstrument borsnoteras
och boérshandlas under hela dess 16ptid

* Lopande administration av placeringar samt uppféljning

- Staller dagligen pris pa placering pa relevanta borser
genom bdrsmedlemsskap

- Uppdaterar hemsida, onlineplattform (Strivo Online), samt
depasystem med aktuellt marknadspris samt marknads-
data flera ganger dagligen

- Ser till att det finns aktuell och korrekt information om
utvecklingen i placeringen lattillgangligt for slutkund

- Erbjuder I6pande kundservice for slutkund

- Erbjuder I6pande uppféljning, men som inte ar lagkrav, av
placeringar vid féretagshandelser eller andra handelser
som &r av vikt for placeringens malgrupp, risk eller dylikt

- Ju langre 16ptid en placering har desto stérre dtagande
har Strivo i uppfoljningsarbetet

- Kvalitetsséakrar priser fran emittenter och staller krav pa
uppdaterade och korrekta priser

- Erbjuder Strivo Academy — férelasningar och utbildning
for distributdrer och slutkunder samt relaterat utbildning-
smaterial kostnadsfritt

- Erbjuder I6pande information via videokonferens om
bolag och samarbetspartners som kan vara av vikt for
risken avseende slutkunds placeringar

« Strivos fondplattform

- Erbjuder en bred Fondlista med utvalda fonder som
|I6pande granskas och kvalitetssakras av en fondkommitté

- Tillgang till ett brett fondutbud (cirka 1000 fonder) fran
externa leverantdrer som inte har néara koppling till dis-
tributdren, vilket gor att slutkunder kan erbjudas icke-ober-
oende investeringsradgivning utifran ett stort utbud av
fonder

- Slutkund kommer &t att sjalv handla fonder med BankID
via mobil eller internet genom sin depainloggning (Strivo
Online) vilket skapar enkelhet och mindre pappershanter-
ing for slutkund

- Mojlighet till personlig och icke-oberoende fondradg-
ivning genom nagot av de distributérer som Strivo har sa-
marbete med. Radgivningen sker normalt pa distributors
fysiska kontor

- Mojlighet till courtagefritt manadssparande i fond genom
automatisk dragning av likvid fran slutkunds depa eller
fran externt bankkonto (via autogiro). Strivo erbjuder
méanadssparande frdn 200 kr och uppat per fond och
méanad

- Mgjlighet till kostnadsfri omplacering I6pande till ett brett
utbud av fonder
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Kvalitetshéjande atgdérder som utférs av distributérer som Strivo har avtal med:

» Dokumentering/Krav

- Granskning och godkédnnande av all dokumentation av
specialiserade medarbetare

- Krav pa utbildning via Strivo Academy

- Krav pa Swedsec licensiering for raddgivare

- Krav pa Informatorsutbildning for de distributorer som inte
har Swedseclicens och lamnar information om finansiella
instrument till slutkund

- Utbildningsseminarier for radgivare

- Lopande administration kopplad till investeringstjanster

- Kravstallning och kvalitetssakring av motparter till dis-
tributéren

* Rédgivning

- Tillgéng till personlig radgivare som utfor ett I6pande
icke-oberoende radgivningsuppdrag

- Tillgéng till diskretionar forvaltning med modellportféljer

- Lépande bevakning av slutkunders placeringar

- Skraddarsydda portféljforslag

- Tillgéng till kunniga radgivare och personal som ar up-
pdaterade

- Tillgéng till rddgivare som har mojlighet att hjélpa slut-
kunder att gemensamt upphandla produkter med férman-
liga villkor

¢ Produktutbud

- Lattillgangligt och dverskadligt material och information
om tjanster och produkter

- Tillgéng till en onlineplattform med kundinloggning med
méjlighet att pa egen hand handla aktier och fonder
online

- Lépande information och intressant, relevant amnesbev-
akning via manadsbrev

- Tillgéng till ett brett utbud av produkter och tjanster

- Tillgéng till fondtorg med stort utbud av b&de courtage-
fria och courtagebelagda fonder

- Kvalitetssakring av produktbolag som erbjuds slutkunder,
efter godkénnande

- Tillgang till depatjanster fran flera olika oberoende
depainstitut

Strivos bedémning

Strivo anser att det med anledning av de nya regelverken
finns behov av att vidta sarskilda atgarder i forhallande till
den branschpraxis som idag rader avseende tredjepart-
sersattningar. Vidare aligger det Strivo att féra en intern
forteckning over alla ersattningar och férmaner som Strivo
tillhandahaller eller tillhandahalls av en tredje part, samt
dokumentera hur dessa ersattningar hojer kvaliteten pa de
tjianster som tillhandahalls slutkunden. Strivo identifierar for
narvarande fdljande typer av ersattningar:

* Courtage

- Tredjepartsersattningar pa Strivos fondplattform
* Inbyggd tredjepartsersattning
 Prestationsbaserad tredjepartsersattning

Courtage

Courtage ar ett arvode som Strivo tar ut utéver teckning-
skursen direkt av slutkund och &r sdledes inte en tred-
jepartsersattning. Strivo har en begransad egen distribution
och istéllet formedlas eller marknadsfors placeringarna till
investerare av olika vardepappersinstitut som Strivo samar-
betar med. D3 slutkund handlar finansiella instrument netto
fran Strivo sa ar det upp till varje distributor att avtala med sin
kund om arvode for den formedlingsaktivitet som skett. Se
aktuell prislista pad www.strivo.se for mer information.

Tredjepartserséattningar pé Strivos fondplattform

Strivo bedriver ingen egen radgivning utan tillhandahaller
endast en depa-/fondplattform med ett brett utbud av finan-
siella instrument innebdrande att Strivo ej har mdjlighet att
paverka det specifika valet av fonder. Strivo samarbetar med
MFEX Mutual Funds Exchange AB ("MFEX”) genom att erbju-
da MFEXs fondutbud till Strivos distributdrer och slutkunder.
Strivo erbjuder totalt cirka 1000 fonder vilket gor att slutkund
kommer 3t ett brett sortiment av finansiella instrument inom
olika kategorier med olika forvaltningsavgifter och avkast-
ningsmojligheter. Hela den tredjepartsersattning som Strivo
erhaller for Strivos och dess samarbetspartners distribution
dterbetalas till kunds depd. Istallet tar Strivo ut ett I6pande
férmedlingsarvode direkt av slutkund och som namnts tidi-
gare s& ar det upp till Strivos samarbetspartners att avtala
med slutkund om eventuella arvoden for den férmedlingsak-
tivitet som skett.

Inbyggd tredjepartserséttning

Eventuell annan inbyggd tredjepartsersattning i finansiella
instrument eller tjanster aterbetalas till kunds depa som en
produktrabatt. Se blankett 5240 for sammanstallining av de
kvarvarande produkttyper som fortfarande innehar viss tred-
jepartsersattning.
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Lépande utbetalning av tredjepartserséttning

Tidigare utbetalades en del av den inbyggda tredjepartsersattning I6pande per [6ptidsar till distributérer som Strivo har avtal
med. Detta forfarande forekommer inte ldngre men viss administration av dldre sddan ersattning finns kvar tills dessa aldre
placeringar forfallit.

Strivo utbetalade en tredjedel av den inbyggda tredjepartsersattningen initialt och resterande tva tredjedelar fordelades lika
Over l6ptiden. Utbetalning av viss ersattning initialt och viss del I6pande, motiveras med att distributérer genomfér en stor del
forberedande arbete infér en investering samt genomfor ett stort uppféljningsarbete kring investeringar eller investeringst-
janster I6pande vilket vi sammanfattat inledningsvis under kvalitetsh6jande atgéarder i detta avsnitt. Utbetalning sker till det
vardepappersinstitut (distributor) vars radgivare/férmedlare tecknat placeringen i samband med placeringens arsdag.

Utbetalning sker enligt féljande modell:

Loptid 0 1 2 3 L 5 >5
3ér 0,60 % 0,30 % 0,3 0% 0,30 % - - -
4 ar 0,50 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % - -
5ar 0,50 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % -
>5 ar 0,50 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % -

Utifall produkten ligger forvarad hos annat depdinstitut an Strivo behdver Strivo I6pande erhalla betalningsunderlag for att
kunna betala ut I6pande ersattning till aktuellt vardepappersinstitut som har férmedlat placeringen. Det dligger vardepap-
persinstitutet som férmedlat placeringen att inkomma med betalningsunderlag for att erhdlla ersattningen senast 90 dagar
efter produktens arsdag. Det ar darfor viktigt att de distributérer som Strivo tecknar avtal med, sékerstaller att de har fullmakt
att se sina slutkunders depdinnehav hos de olika depdinstitut som distributéren har avtal med avseende depatjanster. Om
placeringen forfaller i fortid (for exempelvis en Autocall) &r ambitionen att forsoka aterbetala viss del av tredjepartserséattnin-
gen till slutkund. Detta ar dock avhangigt relevant arrangemang mellan Strivo och aktuellt vardepappersinstitut dar placerin-
gen finns férvarad.

Proportionalitet vid tredjepartserséttning

Da Strivo enbart tillhandahaller nettohandlade finansiella instrument s anvands inte denna proportionalitetsprincip 1an-

gre men for tidigare tillhandahalina finansiella instrument sa tillampades principen nedan. Kravet pa proportionalitet enligt
VP-foreskrifterna innebdr att Strivo maste kunna koppla ihop och motivera en hégre tredjepartsersattning for ett visst finan-
siellt instrument framfér en annan med att en hogre ersattning ar proportionell till en 6kad kvalitet pa tjansten som tillhand-
ahalls. Dels beror den huruvida ersattningen ar proportionerlig med beaktande av 16ptid och produktkategori samt dels det
arbete som ligger bakom férmedlingen av en placering och saledes behandlar vilken volym i ett visst finansiellt instrument
som férmedlas och den tredjepartsersattning som utbetalas. Strivo beddmer vidare att professionella slutkunder innehar
sadan kvalificerad kunskap och kompetens att sjalvstandigt analysera vilka effekter avgifter och kostnader har pa avkastning-
spotentialen for det finansiella instrument som handlas. Darmed bor inte dessa omfattas av proportionalitetstrappan nedan
utan ersattningen anses vara proportionerlig oavsett storleken pa investeringen.

Strivo anser att det oftast ar mer arbete forknippat med att hantera en slutkund som investerar 1 000 000 kr an en slutkund
som investerar 10 000 kr eftersom en slutkund som vill investera ett stérre belopp har fler alternativ att valja pa, vilket staller
hogre krav pa radgivarens kompetens samt nedlagda arbete fore, under och efter radgivningstillfallet. Ersattningar for volymer
upp till 1000 000 kr bor darfoér ingd inom samma ersattningsspann. Daremot bor ersattningen darutdver minska proportion-
erligt pa volymer upp till 5 mkr och utéver 5 mkr i nominell investerad volym, eftersom det &r svart att motivera att arbetet
med att hantera en slutkund som ska investera 5 mkr jamfért med en slutkund som ska investera 1 mkr &r linjart mycket mer
omfattande. Detta forfarande har upphort da finansiella instrument nu nettohandlas och all tredjeparsersattning darigenom
tillfaller slutkund.
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Prestationsbaserad tredjepartserséttning

Strivo erbjuder en produktlinje med placeringar som har
inbyggd prestationsbaserad avgift. Distributdr och/eller Strivo
har mojligheten att erhalla en icke-garanterad prestations-
baserad framtida ersattning i form av en viss given procent-
sats av slutkundens eventuella avkastning. Detta skapar ett
betydligt mer rattvisande ersattningssystem gentemot slut-
kund, da distributér och/eller Strivo endast erhaller betaln-
ing om slutkunden erhaller en positiv avkastning. Detta kan
fungera for alla former av produkter men det maste finnas
visst villkorat moment foér att man skall kunna havda att férm-
edlingen skapade ett tydligt mervarde for slutkund.

For vissa typer av finansiella instrument dterbetalas sadan
ersattning till slutkund och istallet sa tar Strivo och/ eller dis-
tributoren betalt direkt av slutkunden via kundavtal. For andra
finansiella instrument utgar de facto fortsatt tredjepartsersat-
tning. Se vidare blankett 5240 pad www.strivo.se.

Nettohandel

Strivo erbjuder nettohandlade finansiella instrument, vilket
innebar att all tredjepartsersattning aterbetalas till slutkund
istallet for att utbetalas till Strivo eller Strivos distributérer.
Ersattning inbetalas som rabatt till slutkundens vardepap-
persdepd, investeringssparkonto eller forsakringsdepa hos
Strivo. Det star sedan distributdren och slutkunden fritt att
sinsemellan komma &verens om en ersattning direkt (d.v.s.
som inte ar tredjepartsersattning). | de fall Strivo skall vara
behjélpliga med att hantera betalningsférmedlingen av sddan
icke-tredjepartserséattning fran slutkund till distributér, kravs
att Strivo erhaller erforderligt underlag for att kunna utféra
betalningsférmedlingen, exempelvis genom en kopia pa kun-
davtalet mellan slutkund och distributdren.

Omséttningsrisk

Eftersom Strivo endast utvecklar och distribuerar placerin-
garna tillsammans med producenten och inte méter slut-
kunden i radgivningstillfallet har Strivo ingen méjlighet att
paverka kundens beslut att eventuellt omplacera en befintlig
placering, varfor Strivo anser att risken ar fdrsumbar att
Strivos courtage leder till incitament for Strivo att rekommen-
dera kunden att byta placering ofta.

Ovriga av Strivo framtagna finansiella skuldinstrument

Aven andra typer av obligationer &n strukturerade placeringar
kan komma att utvecklas och distribueras av Strivo. Exempel-
vis foretagsobligationer eller vinstandelsldn. Samma princip
for ersattningar som beskrivits i avsnittet galler dven for
dessa Ovriga typer av skuldinstrument.

Aktivt handlade strukturerade placeringar m.fl.

Strivo avser att fortsatta erbjuda intressanta placeringar till
forsaljning i andrahandsmarknaden och dven dessa erbjuds
nettohandlade utan inbyggd tredjepartsersattning. Precis
som for warranter, kan courtage och eventuellt formedling-
sarvode tas ut direkt av slutkunden istallet genom rédande
kundavtal hos det vardepappersinstitut formedlarbolaget ar
anknutet.

Dokumentering

Vardepappersinstitut klassificerade som MiFID Il investment
firm har krav pa sig att dokumentera telefonsamtal, méten
samt elektronisk kommunikation relaterade till investerings-
beslut. Dokumentationen sparas i minst fem ar och slutkund
skall informeras om att kommunikationen kan komma att
sparas. | de fall dar Strivo accepterar ordrar via telefon spelas
samtalen in. Generellt sett sd accepteras dock inte order-
laggning via telefon.

Transaktionsrapportering
Vardepappersinstitut som exekverar transaktioner i finan-
siella instrument maste rapportera detaljerad information om
de transaktioner som gjorts pa eller utanfér marknadsplats.
Denna rapportering sker till Finansinspektionen. Under MiFID
Il innehéller en transaktionsrapport betydligt mer detaljerad
information &n under MiFID |, totalt 65 datafalt istallet for 24,
inkluderande LEI-kod.

Strivo har en val fungerande transaktionsrapportering som ar
Mifid Il kompatibel.

LElI-koder

Alla juridiska personer inom EES som handlar med varde-
papper eller andra finansiella instrument behdver en global
identifieringskod, en s& kallad LEI-kod. Det &r en 20-siffrig
identifikationskod som anvands globalt. Under MiFID Il far
inga transaktioner ske med en juridisk person om inte LEI-kod
finns tillganglig. "No LEI, No trade”

Syftet &r att 6ka transparensen pa finansmarknaden och min-
ska risken for marknadsmissbruk, samt mojliggora effektivare
tillsyn frdn Finansinspektionen och andra tillsynsmyndigheter.
Notera att det inte kommer att g att handla med vardepap-
per sdsom aktier, strukturerade placeringar och bérshandla-
de fonder efter detta datum utan en registread LEI-kod. Det
gar dock att handla med vanliga fonder utan en LEI-kod.

Hur skaffar man sig en LEI-kod?

Det ar valdigt enkelt och inte kostsamt att ansdka om en LEI-
kod. LEI-kod gér att ans6ka om direkt frdn en utfardare av
LEI-koder eller via en férmedlare, till exempel www.nordlei.org

Best execution - Vad dr nytt
under MiFID II?

MIFID Il stéller hogre krav pé policys for best execution,
framforallt avseende detaljrikedomen. Syftet ar att en invest-
erare battre skall forsta hur en order exekveras. Strivo har en
nyligen uppdaterad policy fér best execution, vilket finns att
tillgad pa www.strivo.se
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Ovrigt

| samband med MIFID Il implementeringen flyttades vissa
typer av finansiella instrument fran reglerad marknadsplats
till en s& kallad MTF-plattform. For Strivos del berdr det
framst marknadswarranter. Bérshandeln sker precis som van-
ligt och paverkar varken mojligheten till att f& avslut, likviditet,
pris eller ndgot annat vad galler instrumentet ifrdga. Daremot
innebar detta att denna typ av finansiella instrument inte kan
forvaras pa ett IPS-konto. Fondpapper som ligger i en IPS
méaste vara registrerade for handel pa reglerad marknad. MTF
godtas inte enligt gallande regler.

Ordlista

Basta orderutférande

Strivo har en skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att
uppna basta resultat for kunden nér Strivo utfér kundens
order i finansiella instrument (Best Execution). Det innebar
normalt bland annat att kundens order Idamnas till den mest
likvida marknadsplatsen for instrumentet i fraga.

Execution only

Execution only betyder att Strivo kan utféra en kunds
transaktion utan att géra passandebeddmning (se Pas-
sandebed®mning). Det kan bara ske nar det galler okompli-
cerade finansiella instrument och vid sidan av investerings-
radgivning.

Finansiella instrument

Aktier och aktiederivat, rantepapper och rantederivat och
Strukturerade Placeringar, exempelvis aktieindexobligationer,
samt andelar i fonder ar exempel pa finansiella instrument
som ar vanliga att handla med. Instrumenten delas upp i
okomplicerade eller komplicerade instrument beroende pa
deras konstruktion, risk m.m.

Foretag

Fran den 1 november 2007 omfattades foretag i princip av
samma kundskydd som privatpersoner. Exempelvis kundkat-
egoriseras aven foretag och en bedémning gors om fore-
tagets placeringar i finansiella instrument passar foretaget.
Foretag ar i storre utstrdckning &én privatpersoner sé kallade
professionella kunder.

Incitament

Strivo kan ge ersattning till tredje part vid dennes férmedling
av Strivos egna produkter. Likasa kan Strivo fa ersattning fran
tredje part nar Strivo férmedlar dennes produkter till kunden.
Dessa typer av ersattningar ar exempel pa vad som i lagen
kallas incitament eller tredjepartsersattning.

Icke-professionell kund

Med icke-professionell kund avses normalt en kund som inte
arbetar yrkesmassigt med eller investerar mycket frekvent i
finansiella instrument. Den som ar icke-professionell har det
hégsta kundskyddet.

Investerarskydd

Vid investeringsradgivning och vid handel med finansiella
instrument genom Strivo omfattas kunden av ett skydd. Om-
fattningen av detta skydd beror pa om kunden &r icke-pro-
fessionell, professionell eller s& kallad jambo6rdig motpart. En
icke-professionell kund, det vill sdga normalt en kund som
inte arbetar yrkesmassigt eller investerar mycket frekvent
med vardepapper, har det starkaste skyddet. En del i in-
vesterarskyddet ar att Strivo vid radgivningen ska informera
kunden om riskerna med den investering som gors.

Investeringsradgivning

Strivo erbjuder inte ndgon mojlighet till rddgivning om place-
ringar i finansiella instrument. Kund far kontakta sin radgivare
for eventuell investeringsradgivning.

Investeringstjénster

Med investeringstjanster avses de tjanster som innefattas i
Strivos tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse.

Jdmbdrdig motpart

Med jambordig motpart menas en kund som ar en bank,
ett finansinstitut eller annan som motsvarar eller dverstiger
Strivo.

Kundkategorisering

Enligt MiFID ska Strivo dela in kunderna i olika kategorier;
icke-professionella kunder, professionella kunder eller s&
kallade jambdordiga motparter. Vilken grupp en kund tillhor
beror p& kundens kunskap och erfarenhet avseende afféarer
i finansiella instrument. Starkast skydd far de kunder som ar
icke-professionella kunder.

Komplicerade/Komplexa instrument

Begreppet Komplicerade/Komplexa instrument avser finan-
siella instrument som enligt MiFID, med hansyn till instrumen-
tens konstruktion och risk med mera, ska klassas som kompli-
cerade. Vid order i sddana instrument maste Strivo gora en
passandebeddmning. Derivatinstrument ar ett exempel pa
finansiella instrument som i regel anses vara komplicerade.

LEl-kod

Alla féretag som handlar med vardepapper eller andra fi-
nansiella instrument behéver en sé kallad LEI-kod. Det ar en
20-siffrig identifikationskod som anvands globalt.

Lamplighetsprévning

Tillsammans med kunden gor distributor, i samband med
radgivning, en bedémning av om en viss typ av placering i fi-
nansiella instrument ar [amplig for kunden. Kundens kunskap

och erfarenhet, ekonomiska situation och syfte med invest-
eringen vagleder bedomningen.

MiFID

Forkortningen avser EU:s direktiv om marknader for finansiel-
la instrument — p& engelska "Markets in Financial Instruments
Directive”. Direktivet har inférlivats i svensk ratt genom lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden som ska tillampas
fran den 1 november 2007.
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Okomplicerade/Icke-komplexa instrument

Begreppet avser finansiella instrument som med hansyn till
instrumentens konstruktion och risk m.m., skall klassas som
okomplicerade. Sddana instrument kan under vissa forutsat-
tningar handlas execution only. Borsnoterade aktier ar ett
exempel pa finansiella instrument som i regel anses vara
okomplicerade.

Oreglerad marknad

Vissa typer av Strukturerade Placeringar handlas pa en s
kallad MTF plattform vilket ar en oreglerad marknadsplats.

Passandebedémning

Vid transaktioner som inte har féregatts av investeringsradg-
ivning via extern distributér genomfér Strivo en bedémning av
om transaktionen passar kunden mot bakgrund av kundens
kunskap och erfarenhet av det finansiella instrumentet ifrdga.
Passandebeddmning sker dock inte nar det géller s& kallade
okomplicerade finansiella instrument. D& sker transaktionen
istallet som execution only.

Produktkategorier

Bade fonder och strukturerade produkter liksom andra
finansiella instrument kan delas in i olika produktkategorier
med olika kostnader, avgifter, mojligheter och risker. Struk-
turerade produkter har tre huvudsakliga produktkategorier
innefattande kapitalskyddade, icke-kapitalskyddade samt
marknadswarranter. Aven fonder kan indelas i flera olika pro-
duktkategorier sdsom likviditetsfonder, aktiefonder, bland-
fonder och specialfonder med flera.

Professionell kund

En professionell kund ar normalt en kund som arbetar yrk-
esmassigt med, eller investerar mycket frekvent i, vardepap-
per. Det kan vara en fondmaklare eller annan som mer profes-
sionellt agnar sig at affarer med finansiella instrument. Dessa
har ett investerarskydd, men det ar inte lika omfattande som
for en icke-professionell kund.

Reglerad marknad

Begreppet reglerad marknad inférs genom MiFID och mots-
varar de tidigare termerna auktoriserad bors eller auktorise-
rad marknadsplats.

20



Strivo ar ett oberoende vardepappersbolag specialiserat pa utveckling och implementering
av finansiella investeringslosningar. Vi har skapat en marknadsnara verksamhet som tillgo-
doser och ar lyhord fér marknadens skiftande behov och vi arbetar for att skapa attraktiva
kombinationer av avkastning och risk, med investerarens intressen i fokus. Strivo har en
genomgéende hog kvalitetsniva pa saval produkter som service, med syfte att langsiktigt
skapa en nytta som overtraffar vad Gvriga aktoérer i marknaden har att erbjuda. Strivo star
under Finansinspektionens tillsyn.

Strivo AB | Sate: Goteborg | Org. nr. 556759-1721 Q °
Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm | Tel 08 458 22 30 \ St
N Strivo

backoffice@strivo.se | www.strivo.se



	Bakgrund
	PRIIPs Basfaktablad (KID)
	När skall basfaktabladet användas?
	Strukturinvests åtagande
	Filöverföring

	Produktstyrning
	Vad innebär det och vem berörs?
	Komplexa & icke-komplexa finansiella instrument
	Målgruppsdefinitioner
	SI:s definition av målgrupper
	Målgrupper depåinstitut
	Målgrupper Strukturerade Placeringar
	Återrapportering
	Filöverföring

	Transparens för kostnader och avgifter
	När skall kostnader & avgifter redovisas?
	Ex-ante/Ex-post kostnader för investeringstjänst kontra finansiellt instrument

	Tredjepartsersättningar
	Vad är tredjepartsersättningar?
	Vad är inte tredjepartsersättningar?
	Provisionsförbud för vem?
	Kvalitetshöjande åtgärder
	Strukturinvests bedömning

	Ordlista

