N\ Strivo

Forvaltarkommentar

Strivo portfoljforvaltning januari 2024

"Julrallyt” kom tidigt i december, men under januari har
viss selektivitet ratt, dar bland annat Sverige har missgyn-
nats. Strivos diskretionara portfoljer har klarat sig battre
an respektive jamforelseindex. Balanserad steg med 1,3
procent, Offensiv med 1,5 procent och Aggressiv med 1,8
procent.

Den starka utvecklingen i november och december har
fortsatt aven under januari for Nordamerika och Japan.
Europa tappade ndgot, medan den sémsta regionen ater
var Emerging Markets. Den storsta marknaden i regionen,
Kina, drog ned 6vriga marknader med en urusel utveck-
ling. Aven den svenska bérsen sjénk under ménaden som
gatt.

Under slutet av forra aret 6kade jag portfoljernas aktieex-
ponering n&got till strax dver neutralt Iage. Inga ytterligare
affarer har gjorts i januari, men den sa kallade “driften” har
minskat den svenska exponeringen nagot och tkat den
amerikanska. Det har passar mig ganska val nar vi nu star
infér bolagens bokslut och centralbankernas rantebe-
sked.

Finansmarknadens varsta entusiasm 6ver framtida kris-
rantor bedarrade i och med arsskiftet. En ndgot nyktrare
instalining infann sig i januari, speciellt som snabba
styrréantesankningar fran centralbankerna verkade min-
dre sannolika. Uppgéngarna i slutet av forra aret drevs
framfor allt av férvantningar om snabba rantesankningar.
Nar nu dessa verkar ha kommit lite pd skam fokuserar

aktiemarknaderna mer pa de kommande boksluten och
bolagens formaga att generera vinster, vilket for mig som
gammal aktieanalytiker syntes vara ett halsosamt steg
tillbaka.

Varldens styrrantor kommer sakert att sdnkas, men
kanske inte riktigt sa fort och s mycket som finansmark-
naden ursprungligen hade raknat med. Laga rantor &r ett
lockande men farligt gift som centralbankerna har gjort
hela vastvarlden beroende av. De kritiska résterna blir
dock allt fler. | *fria” ekonomier ar Idangsiktiga ekonomiska
utsikter och inflation avgérande for de 1dnga rantorna.
Inflationstrycket kommer emellertid numera i hég grad
dven fran den kraftigt forsdmrade geopolitiska situationen
i varlden, med oljepriset som ett aktuellt exempel, dar
utbuds- och efterfrdgebalansen bara delvis ar avgérande.
Den kinesiska tillvaxten har varit en kélla till besvikel-

ser hela forra dret, men svag efterfrdgan bidrog starkt

till att halla prisnivan nere och darmed den forvantade
inflationen. De stegrande och manga sammankopplade
konflikterna i Mellandstern hotar nu dock att omintetgéra
denna positiva effekt.

For dvrigt ar det ganska mycket "vantans tider” for narva-
rande, i vantan pa centralbanksbesked, viktiga makrosiff-
ror och bokslut. Till dess ny information tillkommer anser
jag att det &r bekvamt med en néra nog neutral position
med aningen dvervikt mot USA.

Peter EKI6T, Portfoljférvaltare
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Den information som aterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, varderingar, rekommendationer etc. som anges héri &r framtagen av Strivo
AB med org. nr. 556759-1721 (“Bolaget”) och aterger Bolagets beddmning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev. Var bedémning kan saledes
komma att férdndras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer
eller foretag i USA eller i ndgot annat land dé&r offentliggérande av information av detta slag ar forbjudet eller ratten dartill pd annat satt begrénsad. Infor-
mationen i detta brev &r baserad pa kéllor som Bolaget bedémer vara tillférlitliga. Bolagets &tar sig dock inget ansvar for att informationen &r riktig eller
fullstandig. Bolaget, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, frdnséger sig allt ansvar for all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan

folja av anvandandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hansyn till just dina s&rskilda behov, ekonomiska férhallanden,
malsattningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad frén Bolagets sida. Du rekommenderas darfor att
alltid ta professionell rddgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sddant investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av dig och p3 ditt eget ansvar.
Bolaget vill i detta sammanhang sarskilt framhalla att alla investeringar i finansiella instrument &r férknippade med risk och en investering kan bade ¢ka och
minska i varde eller bli helt vardelds. Historisk avkastning &r aldrig en garanti for framtida avkastning. Spridning eller mangfaldigande av detta ménadsbrev
fér inte ske utan Bolagets medgivande. Det gar naturligtvis bra att citera oss, men d& skall kdllan anges. Ansvarig person fér detta manadsbrev &r Declan
Mac Guinness, VD pa Strivo AB.
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Strivo Balanserad

Placeringsinriktning

Strivo Balanserad ar en aktivt forvaltad fondportfélj som riktar sig till investerare som soker en forsiktigare marknadsex-
ponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvaxt over tid. Rantebarande och alternativa fonder utgoér grunden
i portféljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grans, men endast undantagsvis
kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling
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Ménadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec  Totalt
2020 1,49% -2,03% -7,05% 4,75% 0,95% 0,88%  0,32% 2,47% 1,34%  -2,11% 4,10% 1,00%  5,39%
2021 0,92% 1,67%  2,64% 2,10% 0,15% 1,7%  2,02%  0,62%  -2,4% 1,28%  0,63% 1,47%  11,55%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -044% -0,34% 1,30% 0,29% -0,75% -7,32%
2023 2,36% -0,31% -0,20% 0,55% 0,26% 0,09% 0,74% -0,64% -0,87% -0,59% 1,19%  2,64%  5,29%
2024 1,31% 1,31%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portfoljerna &r
dessutom individuellt férvaltade och avviker darfér frén de redovisade resultaten.

Fondférdelning
Svenska aktier 7% Réantefonder 28%
Aktiespararna Direktavkastning 2,3% Excalibur 15,7%
Cliens Smdbolag 1,5% IKC Avkastningsfond 7.9%
Lannebo Sverige Plus 3,7% Sensor Rantefond 4,9%
Utléndska aktier 20% Likviditet 3%
Ohman global Hallbar 0,8%
Coeli Global Select R 25%  Tillgdngsférdelning
C Worldwide Stable Equities 1A 3.4%
Danske Invest Global Index SA 1,2%
MS INVF Global Opportunity 1,9%
Storebrand Global Value 3,3%
Storebrand USA A 6,0% @ Rantefonder 28%
Storebrand Japan A SEK 1,0% Marknadsneutrala fonder 21%
Mix- och marknadsberoende
fonder 20%
Mix- och marknadsberoende fonder 20% @ Utiandska aktier 20%
Sensor Select 9,4% Svenska aktier 7%
Prior Nilsson Idea 9,3% @  Likviditet 3%
Coeli Absolute European Equity 0.7%
AuAg Precious Green A 0,7%
Marknadsneutrala fonder 21%
Atlant Opportunity 20,7% Forvaltare Peter EkI&f
Startdatum 1 januari 2018

Férvaring Depd hos Strivo
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Strivo Offensiv

Placeringsinriktning

Strivo Offensiv ar en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som séker potential till en hogre avkast-

ning och darmed &r villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsakligen i
aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsforhallanden skiftas exponeringen mot mer kapitalbevarande
fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grans.

Utveckling
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-1ojan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24
Ménadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec  Totalt
2020 2,03% -3,22% -841%  6,45% 1,68% 098% 0,99%  349% 1,81% -3,26%  540% 1,183%  847%
2021 0,96% 2,15%  3,88%  2,69%  0,54% 1,87%  3,04%  0,99% -3,34% 2,12% 1,12% 1,79%  19,12%
2022 -5,44% -2,75%  0,54%  -1,36% -1,03% -3,30% 2,71% -042%  -1,75% 2,1%  0,68% -1,07% -10,79%
2023 3,66% -0,18% -0,63% 0,80% 0,61% 096% 0,70% -0,60% -1,53% -1,23%  2,37% 3,14% 8,21%
2024 1,46% 1,46%

Portféljen har inte belastats med nagon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna ar
dessutom individuellt férvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning
Svenska aktier 12% Réntefonder 12%
Aktiespararna Direktavkastning 6,6% Excalibur 8,3%
Cliens Smébolag 2,0% Sensor Réntefond 3,9%
Lannebo Sverige Plus 3,6%

Likviditet 2%
Utléindska aktier 30% o . .
Ohman global Hallbar 2,4% Tillgéngsférdelning
Coeli Global Select R 6,0%
C Worldwide Stable Equities 1A 3,8%
Danske Invest Global Index SA 4,6%
MS INVF Global Opportunity 3,0% @ Uttindska aktier 30%
Storebrand Global Value 4,4% Mix- och marknadsberoende
Storebrand USA A 4,3% fonder 29%
Storebrand Jupcm A SEK 1,0% Marknadsneutrala fonder 15%

@ Rintefonder 12%
Svenska aktier 12%

Mix- och marknadsberoende fonder 29% @ Likviditet 2%
Sensor Select 13,3%
Prior Nilsson Idea 13,0%
Coeli Absolute European Equity 0,7%
AuAg Precious Green A 1,1%
AuAg Essential Metals A 0,9%

Férvaltare Peter EkI&f
Marknadsneutrala fonder 15% Startdatum 1januari 2018
Atlant Opportunity 15,1% Férvaring Depéd hos Strivo
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Strivo Aggressiv

Placeringsinriktning

Strivo Aggressiv ar en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som soker potential till en hdg avkastning
och dérmed &r villiga att ta en hdg risk. Portfoljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men under
svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot fonder med en lagre risk. Innehavet i rena aktiefonder kan vara
maximalt 100 procent utan nedre grans.

Utveckling

50
—— Strivo Aggresiv

Benchmark Aggresiv

40

30

20

0

jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24
Manadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec  Totalt

2020 - - - - - 1,64% 2,12% 4,28%  2,34% -4,13%  6,73% 194% 15,55%
2021 1,38% 2,57% 4,64% 2,96% 0,74% 2,40% 3,89% 1,68% -4,06% 3,177% 2,48% 2,27% 26,66%
2022 -790%  -3,61%  1,20%  -1,79%  -1,84% -4,85%  4,26% -0,56% -2,80%  3,20% 1,17%  -1,72% -14,78%
2023 4,67% -0,02% -0,85% 0,88%  0,58% 1,36% O46%  -1,12% -2,25% -1,83%  3,58%  3,57% 9,10%
2024 1,80% 1,80%

Portféljen har inte belastats med nagon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna ar
dessutom individuellt férvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning
Svenska aktier 32% Réantefonder 9%
Aktiespararna Direktavkastning 10,2% Excalibur 6,2%
Cliens Smébolag 2,5% Sensor Réntefond 2,4%
Spiltan Aktiefond Stabil 8,6%
Lannebo Sverige Plus 10,4% Likviditet 3%
Utldndska aktier 3g% Tillgangsférdelning
Ohman global Hallbar 3,3%
Coeli Global Select R 6,6%
C Worldwide Stable Equities 1A 3,8%
Danske Invest Global Index SA 3,1%
MS INVF Global Opportunity 14,5% @ Utiindska aktier 38%
Odin Global C 8,1% Svensia aitier 32%
Mix- och marknadsberoende
Storebrand USA A 4+,5% fonder 15%
Cicero-Optimum US ESG A 3,1% @ Rintefonder 9%
Storebrand Japan A SEK 1,5% Marknadsneutrala fonder 3%
@ Likviditet 3%
Mix- och marknadsberoende fonder 15%
Sensor Select 6,7%
Prior Nilsson Idea 4,3%
Coeli Absolute European Equity 1,6%
AuAg Precious Green A 1,3%
AuAg Essential Metals A 1,1% Férvaltare Peter EkISf
Startdatum 1 juni 2020
Marknadsneutrala fonder 3% Férvaring Depé hos Strivo

Atlant Opportunity 3.4%



