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Under oktober foll varldsindex med 1,6 % (-3,3% i SEK), procent pa en dag trots att molnverksamheten férdubblades
medan den svenska borsen och SIXRX steg med 0,77%. De samtidigt som Amazon straffades for 77 miljarder dollar i
europeiska borserna utvecklades 6verlag positivt, samtidigt kvartalsinvesteringar och negativt fritt kassafléde. Parallellt
som tekniktunga bdrser backade globalt i takt med att kapital klattrade high yield-spreadarna mot de hégsta nivaerna pa ett
roterade mot mer defensiva sektorer som halsovard och ar pa oro for hur mycket av Al-utbyggnaden som i slutdndan
dagligvaror. Pa valutamarknaden stérktes kronan med 3,3% vilar pa kreditmarknaden.

mot euron och 1,9% mot dollarn. . . N .
Sammantaget bekraftar oktober bilden fran hdsten. Rantorna

Utvecklingen under manaden var negativ i samtliga portfoljer: forblir hdga av strukturella skal, statsfinansiell trovardighet ar
Trygg (-1,9%), Modig (-1,9%), samt Dynamisk (-2,1%). ater pa agendan och marknaden belénar inte langre tillvéxt pa
bekostnad av kassafldde. Vi ser fortsatt skal till ett selektivt

Under méanaden har vi adderat fonden Schroders Frontier e L
och balanserat férhallningssatt till risk.

Markets till portféljerna. Investeringen bidrar till 6kad
riskspridning samt exponering mot marknader med relativt Olle Gustafsson, Portféljférvaltare
lagre varderingar. Kdpet finansieras genom minskning av

inneh i f k Vekst.
innehavet i fonden Skagen Vekst Fem bést utvecklade

Under oktober fortsatte hdstens stora teman att driva Fonder Utveckling
marknaden: strukturellt hogre rantor, takten i Al- 1 Simplicity Smé&bolag Global 1,4%
|nA\A/ester|rA1'garna ocfl f?rtsatt héga energipriser. ng ?ch ECB 2 Skagen Vekst A (NOK) 1.0%
holl styrrantorna oférandrade men marknaden prissatter
B o . 3 109 Trackercertifikat Globala Hégutdelare 0,6%

att nésta steg sannolikt @r en hojning i december. Hos Fed

. 2 . .. L . 4 Alcur 0,0%
rostade tva ledamaéter for en hdjning redan i oktober medan
Lagarde hos ECB éppet pekade pé stigande energipriser som llcorbuibedinconel Qo
inflationsrisk. Aktier Utveckling
Frankrike stod i centrum for den europeiska rantemarknaden 1 G lonelesi SLZs
nér 1dsningen kring 2027 ars budget sammanfoll med 2 New Wave Group B 14+,0%
de storsta missnojesprotesterna pa flera ar. Den franska 3 Lindex Group 11,4%
tiodrsrantan passerade fem procent for forsta gangen sedan L EssityB 8,1%
2002 och Moody’s behdll sin Aa3-rating med negativa utsikter 5  Camurus AB 7.8%

under antagandet att en budget med minskat underskott antas
- ett villkor som knappast ar uppfyllt med en regering utan
majoritet och ett presidentval i april. Nara ett decennium med
negativa centralbanksrantor lade grunden for dagens situation,
samtidigt som statsskulden som andel av BNP ungefar
fordubblats i bdde USA och Frankrike sedan finanskrisen.

Att rdntorna nu soker sig tilloaka mot nivaerna frén tiden
dessfdérinnan ar darfor inte markligt. Obligationsmarknaden har
dterfatt sin roll att prissatta tillvéxt, inflation och risk. Frankrike
ar det tydligaste exemplet - just nu.

Pa aktiemarknaden préglades kurserna av Al-driven volatilitet
och en tydlig rotation mot mer defensiva sektorer. Halsovard
och dagligvaror steg kraftigt pa bada sidor om Atlanten medan
IT och momentumaktier foll. Magnificent 7 ligger nu pa plus
fyra procent i ar mot knappt tolv for S&P 500. Nar nu drygt
halften av de amerikanska storbolagen lamnat sina rapporter
framstar rapportsdsongen terigen som stark, i alla fall pa
ytan. Vinsttillvaxten mater ca 30 procent men samtidigt

ar dverraskningarna de minsta sedan 2022. Marknaden
prisséatter kassafldde snarare an intédkter och Alphabet foll tolv

Den information som &terges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, vérderingar, rekommendationer etc. som anges héri &r framtagen av Strivo AB med org. nr. 556759-1721
(“Bolaget”) och &terger Bolagets bedémning vid tidpunkten fér publiceringen av detta brev. Var bedémning kan sdledes komma att féréndras och detta mycket snabbt. Informationen

i detta brev riktar sig endast till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer eller féretag i USA eller i ndgot annat land dér offentliggérande av information av detta slag

ar férbjudet eller rétten dértill pa annat sétt begréansad. Informationen i detta brev &r baserad p& kéllor som Bolaget bedémer vara tillférlitliga. Bolaget &tar sig dock inget ansvar fér att
informationen &r riktig eller fullstindig. Bolaget, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, frdnsédger sig allt ansvar fér all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan félja av
anvéndandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hdnsyn till just dina sérskilda behov, ekonomiska férhallanden, malséttningar eller dylikt. Informationen
utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsréd frén Bolagets sida. Du rekommenderas dérfér att alltid ta professionell rddgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut.
Varje sddant investeringsbeslut fattas sjélvstandigt av dig och pa ditt eget ansvar. Bolaget vill i detta sammanhang sérskilt framhdlla att alla investeringar i finansiella instrument &r férknip-
pade med risk och en investering kan bde 6ka och minska i vérde eller bli helt vérdel6s. Historisk avkastning &r aldrig en garanti fér framtida avkastning. Spridning eller mdngfaldigande av
detta manadsbrev fér inte ske utan Bolagets medgivande. Det gér naturligtvis bra att citera oss, men d& skall killan anges. Ansvarig person fér detta mdnadsbrev dr Declan Mac Guinness,

VD pé& Strivo AB.
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Strivo Dynamisk

Utveckling
Period: 2 december 2024 - 30 oktober 2026.
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Benchmark bestdr av MSCI ACWI Net Return (37%), SIX RX (18%) och OMRX Total Bond (45%)
Ackumulerad ménadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Heléar Ackumulerat*
2024 -1,77%  1,77% -1,77%
2025 3,98% -1,51% -4,61% -1,43% 2,73% 1,30% 1,20% 0,14% 0,85% 1,39% 1,19% 0,36% 5,46% 3,59%
2026 1,36% 1,57% -2,69% 1,43% 1,78%  0,57% 1,14% 1,64% -0,25% -2,11% 4,40% 8,14%
BM 2026** 0,23% 2,28% -296%  3,75% 2,86% 2,08% -0,69% 1,42%  0,69% -0,88% 8,94% 11,92%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som &terbetalas till kund. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt férvaltade och avviker dérfér frén de

redovisade resultaten.

NAV f6r fonderna som ingér i portféljerna sétts i regel med ndgon eller ndgra dagars férdréjning. De avkastningssiffror som kommuniceras i denna rapport kan dérfér ses som prelimindra och faststélls férst en bit in i
ménaden. De slutgiltiga siffrorna kommer att framgd i ndsta rapport, vilket innebdr att smé justeringar kan ske i tidigare kommunicerade avkastningssiffror. Skillnaderna &r normalt hégst marginella.
*Ackumulerad avkastning innefattar avkastning frén portféljens start 2 december 2024.
** Benchmark bestar av tre komponenter med olika vikter, beroende pd portféljernas risk. Vérldsindex (MSCI ACWI Net Index USD i SEK), svenskt bérsindex (SIX RX) och ett rénteindex (OMRX Total Bond Index).

Vikten &r 37/18/45 for Dynamisk.

Fordelning

Nordiska Aktier 20,8% Réntor 12,2%
Bravida Holding 1,8% 3466 Kreditbevis Europa High Yield 4,6%
Camurus AB 1,8% Kraft Corporate Bonds S SEK 2,2%
Essity B 1,6% Man EM Corporate Credit Alternatives IN H SEK 3,0%
H. Lundbeck B 2,2% Sensor Rantefond A 2,4%
ITAB Group AB 1,0%

Lindex Group 1,4% Alternativa 27,9%
New Wave Group B 1,7% 3559 Marknadswarrant USA Hedge 0,1%
Pandora 1,7% Alcur 5,1%
Relais Group 0,8% Atlant Multi-Strategy 4,4%
Securitas B 1,6% Brummer Multi-Strategy UCITS Institutional (SEK) 4,5%
Stillfront Group 1,2% Excalibur Fixed Income A 5,1%
Storskogen Group B 1,1% Invesco Physical Gold ETC 4,9%
Terranor Group 1,4% U Access (IRL) Campbell Absolute Return B SEK 3.7%
Trianon B 0,8%

Volvo Car AB B 0.7% Likviditet 1.9%
Globala Aktier 37,3% Tillgangsférdelning

107 Trackercertifikat Emerging Market Value 5,6%

109 Trackercertifikat Globala Hégutdelare 6,4%

Invesco Pan European Small Cap Equity 7,7%

Schroders Frontier Markets Equity A (SEK) 2,9% @ Nordiska Aktier 20,8%

Simplicity Smabolag Global 3,6% (;:izlra :zktz‘e/r o3

Skagen Vekst A (NOK) 5,5% @ Alternativa 27,9%

Swedbank Robur Globalfond A 5,5% Likviditet 1,9%

Forvaltare Olle Gustafsson

Startdatum 2 december 2024




