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Forvaltarkommentar

Strivo portfoljforvaltning mars 2025

Mars praglades av fortsatt volatila borser drivet av
amerikansk policyosakerhet pd handelsomradet. Totalt
backade varldsindex med 4,0% (-10,0% i SEK). Europeiska
marknader, med undantag for den svenska bérsen, foll nagot
mindre an sina amerikanska motsvarigheter. SIX RX backade
med 7,9% vilket raderade ut storre delen av arets uppgang,
samtidigt som S&P 500 foll med 5,7% (-11,7% i SEK). P&
valutamarknaden stérktes den svenska kronan aterigen

mot bade dollarn och euron vilket forstéarkte utldndska
marknadsnedgangar raknat i svenska kronor. Samtliga
portfoljer utvecklades negativt under manaden: Balanserad
(-4,0%), Offensiv (-6,2%), samt Aggressiv (-7,8%). | samband
med manadsskiftet minskar vi portfoljernas exponering mot
amerikanska aktier nagot ytterligare.

Turbulensen pa aktiemarknaden fortsatte under mars, drivet
av oro for utokade amerikanska handelstullar, stigande
inflation och vaxande risk for en kraftigare inbromsning i
den amerikanska ekonomin. Europeiska aktier utvecklades
dterigen starkare an sina amerikanska motsvarigheter,
vilket fér mars manad innebar mindre fall. Den europeiska
optimismen fick extra skjuts nar Mertz lyckades med

sitt snabbspar for att latta pa den tyska skuldbromsen
som varit en l&ngvarig begransning for finanspolitiken.

Det ambitidsa utgiftstaket som presenterades innebar
Okade investeringar i infrastruktur och férsvar och blir en
valkommen tillvaxtinjektion for Europas storsta ekonomi.
Investerarsentimentet for Tyskland har ocksa stigit till den
hogsta nivan sedan 2022, aret som mérkte boérjan pa en ny
verklighet for tysk industri. Nar tillgangen till billig rysk gas
ploétsligt strops underminerades en av landets viktigaste
konkurrensfordelar och ekonomin har gatt kraftgang
alltsedan dess.

Ett snabbt tillfrisknande for “Europas sjuke man” vore saklart
véldigt tacksamt ocksa for Sverige eftersom Tyskland &r var
storsta handelspartner. Detta sarskilt i ljuset av den senaste
tidens besvarliga inflationsuppgdng som fatt Riksbanken att
sla pa bromsen vad géller fler rantesankningar. Marknaden
prisar nu till och med viss risk for rantehdjningar under

aret. Tillsammans med stigande matpriser innebéar detta
sannolikt att konsumenten fortsatt kommer att halla

hart i planboken vilket i sin tur skjuter en bredare svensk
konjunkturdterhamtning pa framtiden.

Pa globala marknader rader Trump driven volatilitet och
turbulensen pé handelsomradet har nu dven borjat prisas
inien 6kad oro for en amerikansk ldgkonjunktur. Foga
férvadnande namnde ett rekordstort antal av de amerikanska
storbolagen tullar i sina Q4-rapporter, en tydlig signal om

att osdkerheten paverkar verksamhetsbeslut pa bred front.
Den niva av policyosékerhet som nu rader &r rekordhtg och
vilken foretagsledare vagar investera i en ny fabrik eller ny
produktionslina nar férutsattningarna kan skifta fran den ena
timmen till den andra? Da gér man kanske klokast i att precis
som den amerikanska centralbanken FED, sta vid sidlinjen,
betrakta utvecklingen och vénta pa att dammet ska ldgga

sig.

Eller som FED chef Powell uttryckte det efter senaste
rantemotet: ”...nar det galler att forandra nagot i den har
mycket osdkra miljon... Jag tror att det finns en niva av
tréghet dar man sager; kanske avvaktar jag bara tills vidare.”

FED brottas med frdgan om vilken effekt Trumps tullar

i slutandan kommer att fa p& ekonomin. A ena sidan
inflationsdrivande, & andra sidan hdmmande pa tillvaxten. En
av de viktigaste datapunkterna under manaden var ocksa
amerikansk inflationsstatistik. FEDs favoritmatt PCE kom

in ndgot 6ver marknadens forvantningar - alltsa fortsatt
vanta och se. | skrivandets stund haller marknaden andan
infor “liberation day” nar den amerikanska administrationen
forvantas tillkénnage svepande tullar mot sina storsta
handelspartners. Alltsd baddat for fortsatt volatilitet.

Trots turbulensen pa aktiemarknaderna har kreditmarknaden
varit relativt stabil. Amerikanska kreditspreadar har
visserligen rort sig uppat i takt med dkande recessionsoro,
men europeiska krediter har varit mer motstandskraftiga.

Pa rantesidan har tyska langrantor natt sina hogsta nivaer
sedan 2011, som ett resultat av marknadens forvantningar
pé dkade finanspolitiska satsningar. Aven svenska réntor

har rort sig uppat. Vara obligationsinnehav, som framst har
kort 16ptid och exponering mot den nordiska marknaden, har
utvecklats val och agerat stétdampare mot aktiemarknadens
svangningar.

Olle Gustafsson, Portféljférvaltare

Den information som aterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, varderingar, rekommendationer etc. som anges héari ar framtagen av Strivo
AB med org. nr. 556759-1721 (“Bolaget”) och aterger Bolagets beddmning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev. Var bedémning kan séledes
komma att férandras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer
eller foretag i USA eller i ndgot annat land déar offentliggdrande av information av detta slag r forbjudet eller ratten dartill pd annat satt begrénsad. Infor-
mationen i detta brev &r baserad pa kéllor som Bolaget bedémer vara tillforlitliga. Bolagets &tar sig dock inget ansvar for att informationen &r riktig eller
fullstandig. Bolaget, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, frénsdger sig allt ansvar for all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan
folja av anvidndandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hansyn till just dina sé&rskilda behov, ekonomiska férhallanden,
malsattningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad fran Bolagets sida. Du rekommenderas darfor att
alltid ta professionell rédgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sddant investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av dig och pa ditt eget ansvar.
Bolaget vill i detta sammanhang sarskilt framhalla att alla investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan béde 6ka och
minska i varde eller bli helt vérdelds. Historisk avkastning ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Spridning eller mangfaldigande av detta manadsbrev
far inte ske utan Bolagets medgivande. Det gar naturligtvis bra att citera oss, men da skall k&llan anges. Ansvarig person for detta ménadsbrev ar Declan

Mac Guinness, VD pé Strivo AB.
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Strivo Balanserad

Placeringsinriktning
Strivo Balanserad ar en aktivt forvaltad fondportfélj som riktar sig till investerare som soker en forsiktigare marknadsex-
ponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvaxt over tid. Rantebarande och alternativa fonder utgoér grunden
i portféljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grans, men endast undantagsvis
kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling

150

—— Strivo Balanserad

Benchmark Balanserad

120
gO]an»18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
Ménadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helar Ackumulerat*
2021 0,92% 1,67% 2,64% 2,10% 0,15% 1,17% 2,02% 0,62% -2,14% 1,28% 0,63% 1L47%  13,19% 30,24%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -0,44% -0,34% 1,30% 0,29% -0,75% -7,32% 20,71%
2023 2,36% -0,31% -0,20% 0,55% 0,26% 0,09% 0,74% -0,64% -0,87% -0,59% 1,19% 2,64% 5,29% 27,09%
2024 1,31% 1,37% 2,97% 0,13% 0,15% 0,73% 1,34% 0,01% 1,45% 0,77% 0,14% -0,75% 10,00% 39,80%
2025 2,38% -0,69% -4,03% -2.42% 36,41%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt
forvaltade och avviker darfér fran de redovisade resultaten.
*Ackumulerad avkastning fran portfoljens start 1januari 2018

Fondférdelning

Nordiska Aktier 23,2% Alternativa 32,5%

Cliens Smébolag A 5,5% Alcur 7,2%

Lannebo Sverige Plus 6,3% Atlant Opportunity 10,9%

Sensor Sverige Select 1,4% Excalibur Fixed Income A 1,2%
GLG Emerging Markets Corporate Credits 3.3%

. Alternatives ’

Globala Aktier 22,1%

Carnegie US Small & Micro Cap 1,6% Likviditet 1,8%

Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,2%

Invesco Emerging Markets ex-China Equity A 1.8%

USD dist ’ Tillgéngsférdelning

Invesco Pan European Small Cap Equity 5,1%

Lansférsakringar USA Aktiv A 2,6%

MS INVF Global Opportunity A USD 3.8%

Storebrand Global Value A 7,1%

Réntor 20,'-0% @ Nordiska Aktier 23,2%

Carlsson Norén Yield Opportunity A 3,2% i::lj ::;/r 2%

Enter Cross Credit A 2,0% ° Auemaﬁva' 2.5%

IKC Avkastningsfond 5,2% Likviditet 1,8%

Sensor Réntefond A 4,9%

Spiltan Rantefond Sverige 5,2%

Forvaltare

Olle Gustafsson

Startdatum

1januari 2018

Férvaring

Depd hos Strivo
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Strivo Offensiv

Placeringsinriktning

Strivo Offensiv ar en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som séker potential till en hogre avkast-

ning och darmed &r villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsakligen i
aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsforhallanden skiftas exponeringen mot mer kapitalbevarande
fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grans.

Utveckling

200
—— Strivo Offensiv

Benchmark Offensiv

150
100
5Ojan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
Ménadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helar Ackumulerat*
2021 0,96% 2,15% 3,88% 2,69% 0,54% 1,87% 3,04% 0,99% -3,34% 2,12% 1,12% 1,79%  19,12% 4+3,50%
2022 -5,44%  -2,75% 0,54%  -1,36% -1,03% -3,30% 2,71% -042%  -1,75% 2,11% 0,68%  -1,07% -10,79% 28,01%
2023 3,56% -0,18% -0,53% 0,80% 0,61%  096%  0,70% -0,60% -1,53% 0,00% 1,11% 3,14% 8,21% 38,52%
2024 1,46% 1,63% 4,24% 0,20% 0,31% 0,56% 1,73%  -0,44% 1,13% 0,59% 0,72% -1,31% 11,25% 54,10%
2025 3,31% -1,28%  -6,18% -4,32% 47.45%

Portfoljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt

forvaltade och avviker darfor frén de redovisade resultaten.

*Ackumulerad avkastning fran portfoljens start 1januari 2018

Fondférdelning
Nordiska Aktier 36,3% Alternativa 18,7%
Cliens Smébolag A 7,8% Alcur 5,8%
Lannebo Sverige Plus 11,5% Atlant Opportunity 6,3%
Sensor Sverige Select 17,0% Excalibur Fixed Income A 4,4%
GLG Emerging Markets Corporate Credits

. Alternatives 2,2%
Globala Aktier 32,4%
Carnegie US Small & Micro Cap 2,0% e
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,2% Likviditet 1.2%
Danske Invest Global Index SA 7.1% . o . .
Invesco Emerging Markets ex-China Equity A o Tlllgcmgsfordelnlng
USD dist 1.9%
Invesco Pan European Small Cap Equity 6,2%
Lansforsakringar USA Aktiv A 2,7%
MS INVF Global Opportunity A USD 5,2%
Storebrand Global Value A 7,3% Nordiska Aktier 36,3%

Globala Aktier 32,4%

Réntor 1.4% Réntor 11,4%
Carlsson Norén Yield Opportunity A 2,2% @ Alternativa 18,7%
IKC Avkastningsfond 74% Likviditet 1,2%
Sensor Rantefond A 1,7%

Forvaltare

Olle Gustafsson

Startdatum

1jonuari 2018

Férvaring

Depé hos Strivo
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Strivo Aggressiv

Placeringsinriktning

Strivo Aggressiv ar en aktivt forvaltad fondportfélj som riktar sig till investerare som soker potential till en hdg avkastning
och darmed ar villiga att ta en hog risk. Portféljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men under
svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot fonder med en lagre risk. Innehavet i rena aktiefonder kan vara
maximalt 100 procent utan nedre gréns.

Utveckling
200
——— Strivo Aggresiv
Benchmark Aggresiv
150
100
50
jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helér Ackumulerat*
2021 1,38% 2,57% 4,64% 2,96% 0,74% 2,40% 3,89% 1,68% -4,06% 3,17% 2,48% 2,27% 26,66% 46,36%
2022 -790%  -3,61% 1,20%  -1,79%  -1,84% -4,85% 4,26% -0,56% -2,80%  3,20% 1,17%  -1,72% -14,78% 24,73%
2023 4,67% -0,02% -0,85%  0,88% 0,58% 1,36% 0,46% -1,12% -2,25%  -1,83% 3,58% 3,57% 9,10% 36,09%
2024 1,80% 1,85%  5,20% 0,06% 0,31% 0,26% 1,93% -0,70% 1,15% 0,53% 1,00% -1,38% 12,55% 53,17%
2025 4,35% -1,82% -7,80% -5,54% 44,69%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna ar dessutom individuellt
forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.
*Ackumulerad avkastning fran portféljens start 1juni 2020

Fondfdrdelning

Nordiska Aktier 43,7% Alternativa 10,2%
Cliens Smdbolag A 9.7% Atlant Opportunity 3,2%
Lannebo Sverige Plus 13,9% Excalibur Fixed Income A 6,0%
Sensor Sverige Select 1,7% Meriti Neutral A 1,0%
Spiltan Aktiefond Stabil 8,4%

Likviditet 1,1%
Globala Aktier 43,0%
Carnegie US Small § Micro Cap 2,6%  TillgaGngsférdelning
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,3%
Danske Invest Global Index SA 7,7%
Invesco Emerging Markets ex-China Equity A 2.8%
USD dist ’
Invesco Pan European Small Cap Equity 6,7%
Lansférsakringar USA Aktiv A 6,6% @ Nordiska Aktier 43,8%
MS INVF Global Opportunity A USD 6,4% Clobala Aktier 43,0%
Storebrand Global Value A 9.9% Rantor 2.0%

@ Alternativa 10,1%

Réntor 2,0% Likviditet 11%
Carlsson Norén Yield Opportunity A 2,0%

Forvaltare Olle Gustafsson

Startdatum 1juni 2020

Férvaring Depd hos Strivo




